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I1 Numtel vincela sfida col Nasdaq

Cresce || fatturato delie imprese hi-tech quotate spesso ancha con aument! notevoli. Nel complesso  conti
migliorano e il risultato collettivo & positiva, mentre 16 scorso anno era negative. A tirare |3 volata e Tiscali

| GIUSEPPE TURANT

Mlitans
i Maneo viene pubblica-
Qm la tabella di confromoo
delle semesirali 2007 e
2002 delle aziende quotaie al
Mumtel @ mepvaia dal consucio
studio mensile della "Tamburi &
Asscciat”. E la prima sensaeio-
ne & che le cose vanne malie me-
plicdn guanta no 5i POTCRsE pen-
sare, Se Ninoa feri ¢'era l'idea che
il Mumtel Tosse pit che altro un
raocoslitore di axiends male n
arness e prossime sl eollasso, og-
B CUESEE ITPrSsEIons va riwisti,
e in meglic.
Il prima dato che sorprends &
la crescita del Gttureaie fra le due

| odage, Mel primo semestre del

2002 e aziende del Mumitel, con-
sidorale Come wg Cosn uUnich,
hanno aumentato 1 loro ricavi del
14,6%. E, viste che siamo in un
annodi crescita economica quass
oo, questo nom é affatio e eal-
tiverrisuliata, Ao N Gadtorate di
un'axienda &
praobabilments

H grosso Indicatore it
dellesocietsa immediato ¢
del nuowo pilt rozzo. Perd,
mercatomopstra  2lmeno, < dice
uma solidita s e cose &
Jlﬂﬂﬂﬂﬂ slannd  muc-

venda o se stan-
no ristagmando.
Ehbenc, dalla tabeila a Hanco -
sulta che su 36 societd del Num-
ted salo 10 hanmo un fatturato in
calo. Tutte le alire sono in crescl-
ta. K, in alcuni casi, gl aumenti
sono anche notevoll, ERiscom
{insieme o Tiscali l2 societd pin
impaortante del Mumitcl) vede sa-
lire le sne vendite del 134%, Da
ta Service del 172,7%. E Tiscali
del 42%, ELEn di guasi il 0%,
Inzpmma, nel MNamiel & vita.
Fit1 di quella che ci si gspettavain
unannodi cos.

Ml latabella della ™ ambar &
Associati” contiene anche aleuns
indicazioni sullo stato dei contr.
Melle semeastrali non viene indi-
cato 1l profitio netio (per questo
bisogna anendere 1] bilancio fi-
male), ma comungue s puo co-
minciars acapire qualcesa da co-
me 51 muove UEbitda, L'Ebitda,
di fatia, 2 utile primadelle tasse,
degli interessi & degli ammorta-
menti. Rappresenta, quindi, 1
flussi di cassa verl & propri a li-
vellooperativo, Ebhbene, nelcaso
delle nostre 36 aziende (lc altre
chindono in tempi diversi,
quindi non sono stats considera-

fex} fra 1 risultati del prima seme-
stre 2001 e del primo semestre
2002 ¢’& un miglioramento note-
vole, L'anno scorso questc 36
aziends, considerale lutte insie-
me, avevano chiuse con un'Ebi-
danegativo per 124,84 milioni di
eura. Jhuestanne il risultato e poe-
sitivo per 16,30 milioni di euro,
Dentro queste rsultato "eol-
lettiva™ abbastanza notevele ¢'d,
perd, un piscele trucea, E 21 trat-
tz di Tiscali. La societd di Rena-
io o, che & la pid grande del

UN ANNO AL NUOVO MERCGATO

Fatturato Eatturata Foifda ¢ Ebitda :
Socleth 1" semestre 37 samestre | Vanasione % | 17 semesine E 17 seémestrs ‘u'dr-a.zim:a& W
| 200 2002 200t 1 2onD
Acotal i 8,06 £,46 5,08 204 266 A%
Amofteare | 11.81 15,00 26,5% 018 384 | 2231a%
Aol 12547 116,88 BE% 3,74 10 -730%
Arl'e 1883 18,93 5% 229 0.47 ST6%.
Binsaarch haliz ) 225 -5E B -3,38 -5,01 7.8
Cac it 1 231 .05 30% 852 6,34 281%
Cdo 264,25 24351 T 7% .93 702 2013% .
CHL R 26,568 37 0% AT -2 58 i A%
Dac 13,41 756 245,35 0,35 -3.08 “HEE 3%
Diata Semvice 25,54 9,64 172 il 16,06 P203d%
Datanlogic: i} &0 L 0,55 233 a1 | - 10,3%
Datamas B0.40 77,80 1% 1,00 5,20 Hel [
Digital Gros 18,74 eI 209% 64 030 | 526%
Drail 15,17 24,28 5060 078 2.04 161,454
F. bist A7.G4 158,36 1390% ] -50,75 -33.54 43.9%
F. Planat 14,39 24,88 AL -27,20 16,84 i, 1%
El. =n iaan ¢ 21,11 57.50% 1,54 257 397 %
~ Enninesting 11,27 1 12530 160 15,20 1700 14,8%
Eszrinat 0380 | dBEED 10.0% 14,20 13,10 Ti%
Fughan oAl | B4 47 21.4% 11,33 5,36 82,1 %
Fidia 22,59 17,39 230% 2,39 -1,02 192 5
Firmatica 48,1C _B1,16 B 11,54 18,74 10,4%0
Gandalf 25,70 26,40 7% 10,0 -7,40 4.0
I net 27 .84 20,27 £5.1% 5,85 5,34 38,4 5
Inferaritia 13,30 20,10 51,15 1,10 -6,30 674, 8%
It Viay 24,28 26,40 4,9% 215 0,76 54T
hando Tv 11,70 17,70 £1,30% 5,50 15,00 57,57
Mowusphanma 0.04 26T 5575 0% -B,B4 12,82 Bt
Pallg, 5, Fausting 15,21 15,22 0% 1,30 1,87 4385
Prima Industrie 3115 46,20 -8,7% &30 =0,40 =127 3%
Reply 27 &4 38,22 5% 4,97 BB 23,805
TAS _ 544 1,00 5 5% 2,05 0 OB
Tecnodifusions | 183,63 136,30 FIELT 2,70 4,80 -251,5%
Ticaali 258,30 BET,70 42 0% 118,90 -B,G0 2 E
Al 1475 20,48 a8 8% 0,96 1,94 021t
Vitaminic 235 3,58 0,9% 578 7,10 -22 B%
TOTALE 2.064,05 2.365,78 14,6% -124,88 16,30 113.1%

dicamire.
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Mumtel, ha migliorate noteval-
mente I propri conti (passando da
un'Ebitda negativa per 118 mi-
lieni di eure nel 2001 2 unz nega-
tiva per appena 8 milioni di euro
nel 2002} e questo miglioramen-
by i olive 13{] milioni di euro ha
spostalo in alte tero il risulato
complessiva. Per il resio, va se-
gnalato che, sevi sono ben 17 S6-
cieth ¢he hanno peggiorato IE-
bitcda, futie le alive ke hanno mi-
gliorato ¢ anche in misurs note-
vole, Diel 44% eBizcom, del 30%

cotel, di quasi 11 12% Enginee-
Ting.

Insomina, denteo a1 Mumtel i
gono probabilmente non pil & 5-
G aziende senza SpeTanza, oo-
sipettea pll-l'l.‘l-ﬂr'?[fmf EDPrayvive-
re) sulla penerosith di ingenui fi-
nanziator. Per il resto, il grosso
delle socteta quotate, propric in
questo anno di crist sta dimo-
sitande una solidith importante,
in gran parte igattess, 5ivede che
poi questi imprenditori della new
ECORMNY NON erano cosi mabagt

comezi pateva pensare, Dentrola
crisi hanno saputo taghare toosli,
far crescere @ fatturati, ritagharsi
margini aperativi interessanti,

(7li  stessi ricercatori della
"Tamburi & Assecian™, da sem-
pre molto criticl verso 1l Numiel,
spiegana che il nostro mercato
hi-tech si sta dimesirando maolto
pittobusto del Nasdag e deglial-
tri nuovi mercati suropei. E que-
sta ¢ una buona cosa perché di-
mosita che Poperazione Mumtel
non & stata inutile. E forse con-
vicne spingere ["acceleratore per
guodare altre nuove piccole
aziende.

Maturalmente, & importante,
adesso, che Tiscali, azienda-sim-
bolodi questeo listing, riescea am:-
gliorare ancora &, magar, a chiu-
dere 11 2002 conun'Ebitda positi-
vil, Barebbe unoltime segnale per
futtl,




