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Hitech Un anno di delusioni e poche soddisfazioni per il listino che ha perso il 49%

Salvati dalle fusioni
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er il Nuovo mercato, il 2002

sara ncordato come 1’ anno
delle fusioni. Il consolidamen-
te ha riguardato Freedomland e
OnBanca, che sono finite sotto
opa, mentre altre tre societa so-
no state coinvolte in processi di
fusione. EL.En e Biosearch han-
no scelto d’integrarsi con socie-
ta americane, rispettivamente
con Cynoscure ¢ Versicor, men-
tre ePlanet ha deciso di unirsi
con e-Via, un altro operatore di
tlc in crisi. 11 2002 & stato un an-
no senza matncole, dopo le cin-
que ipo del 2001, ma ha porta-
to nuove regole per il Numtel,
approvate a fine dicembre dalla
Borsa italiana. Cambiamenti ri-
volti soprattutto ad innalzare la
capitalizzazione delle societa, in
un momento in cui delle 45 quo-

tate ben cingue (Cardnet, Algol,
It Way, Gandalf ¢ Chl) valgono
meno di 20 milioni di euro.

A fare il mercato sono stati an-
che nel 2002 1 soliti noti e ciod
Tiscali, eBiscom; Finmatica ¢
BB Biotech. L' Internet service
provider di Renato Soru ha mo-
vimentato, da solo, il 40% de-
gli scambi sul listino hi-tech nel
2002. Tuttavia Tiscali ha perso
spinta propulsiva nel settore bu-

siness: i 7 milioni di client at-

tivi danno pochi ricavi e la so-
cietd non ha mantenuto 'obietti-
vo del break even nel 2002, re-
gistrato solo nel primo trimestre.
I.Net vanta, invece, un risultato
netto in nero (2,5 milioni a fine
anno) e una buona hquiditd in
cassa (73 miliom di euro). Spe-
cializzata in servizi di e-busi-

ness, la societd partecipata da
British Telecom & emersa come
una dei big del Nuovo mercato,
in grado di resistere alla crisi.
Anche e.Biscom sembra orma
avviata verso l'uscita dal tun-
nel, grazie all'inaspettato favo-
re riscosso dai servizi a banda
larga.

QUELLE CON
IL SEGNO POSITIVO
Mel 2002 solo tre titoli hanno
chiuso con performance positi-
ve sull’intero anno: si tratta di
El.En, OnBanca ¢ Freedomland.
Im tutti e tre 1 casi, fusioni e opa
hanno giovato all’andamento

azionario. La migliore & stata
ELEn, specializzata in sistemni la-
ser, che ha guadagnato poco pil
dell’8%. L' integrazione con 1" a-
mericana Cynosuie, attiva in la-
ser per il settore medicale, s1 &11-
velata di estrema importanza sia
perché ha comportato un rad-
doppio della dimensione di
El.En, sia per le prospettive di
sviluppo sul mercato americano
e su guelli internazionali.

Al secondo posto si & plazza-
ta OnBanca, che ha guadagna-
to 1l 6,3%. La banca online, con-
trollata in precedenza dalla Po-
polare del commercio ¢ indu-
stria, dal 1° gennaio ‘03 & stata
incorporata da UniCredito, an-

QUELLE CON

IL SEGNO NEGATIVO
EdiChlla peggiore performan-
ce del 2002 (-83%), cui seguono
Tecnodiffusione e Vitaminic, ¢n-
trambe con un crollo attorno
all* 80%, contro il -49% messo a
segno dall’indice Numtel. Chl,
che & gia stata ricapitalizzata due
volte, sta soffrendo pesante-
mente della stagnazione del
commercio online ¢ della fles-
sione del mercato consumer del-
l'informatica.

Anche Gandalf ha annunciato
la seconda ricapitalizzazione in
un anno per arginare 1’erosione
dei margini: la compagnia ac-
rea fino a oggi ha registrato 9 mi-
lioni di perdite contro 1 12 d1
patrimonio netto e nei prossimi
mesi dovra approvare un nuovo
aumento di capitale da 25 mi-
lioni. Oltre che dal mercato, la
bocciatura ai conti di Chl e Gan-
dalf & arrivata anche dai reviso-
ri dei conti.

Sulla base dei bilanci delle due
societa, 1 revisori hanno espres-
s0 1"impossibilita a valutare le
condizioni di continuita azien-
dale. Senzala liquidith necessaria,
infatti, c'¢ il rischio per le due
ariende di non riuscire a proseguire
l'attivita. I revisori hanno espres-
s0 rilievi contabili anche su Ai-
Softw @re (—60,39%) e Inferentia (-
60.8%). Bruciando molta cassa
(pit del 50% nei primi sei mesi del
2002), anche per Vitaminic la si-
tuazione finanziaria si & fatta dif-
ficile. La dotcom di Gianluca
Deettori sconta la crisi dell'indu-
stria discografica e la piratena
musicale ¢ ha bisogno di un au-
mento di capitale. Anche Tec-
nodiffusione soffre della man-
canza di hquidita (150 milioni di
indebitamento) ¢ di un mol in for-
te rosso. ePlanet, invece, sta len-
tamente risalendo la china mi-
gliorando i conti, ma la fusione
con e-Via & ancora tutta da va-
lutare. -

dando a potenziare cosi la strut-
tura di banca multicanale che

ta biotech si & fusa con 1'ameri-
cana versicor, dando vita 4 una

che Freedomland (+1,53%): da

societd biofarmaceutica focaliz-
zata nella produzione ¢ com-
mercializzazione di agenti anti-
batterici. Invece 1"unica rima-
sta positiva dall’ipo & Finmati-
ca (+86,290).

fa capo a Xelion.
Un buon 2002 I’ha avuto an-

cenerentola del listino, 12 mesi
fa, all'exploit degli ultimi sei me-
si (+40% a ottobre), grazie al-
’opa lanciata da Content. La vi-
sibilita sul titolo nmane perd mi-
nima, visto che 1 conti sono ri-
dotti all'osso (il fatturato del
2002 & stato di appena 1,2 mi-
lioni di euro) e il gruppo guida-
to da Mario Mutti non ha an-
cora presentato il piano indu-
striale. Quarto posto per Bio-
search (+1%).

Il & dicembre scorso la socie-
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