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La forza della selezion

Tra 1 migliori titoli gli alimentari, le oil company
e due multinazionali. Spiccano Cairo e le utility

MASSIMILIANO MALANDRA

La prudenza rimane sempre d’obbligo sul-
I'azionario. L'indice di sentiment economi-
co [fo business climate ha segnato un nuo-
vo rialzo in Germania, ma quello dei diret-
tori degli acquisti in Eurozona rimane sta-
gnante: & da agosto che l'indice non riesce
a tornare sopra la soglia dei 50 punti, che
divide idealmente crescita e contrazione.
E in Italia la situazione & ancora peggiore.
«L'economia italiana ha continuato a evi-
denziare una contrazione nei primi mesi
dell’anno - spiega Valérie Plagnol di Credit
Suisse - A gennaio la produzione industria-
le & calata del 5% anno su anno e ha conti-
nuato a ridimensionarsi a febbraio poiché
gli ordini dell'industria continuano a cala-
re. L'indice dei direttori d'acquisto di feb-
braio ha mostrato segnali di stabilizzazio-
ne ma evidenzia ancora una flessione delle
attivita». Tanto che ha rivisto al ribasso la
previsione per il Pil 2012 portandola a
-1,2% rispetto al precedente -1 per cento.
Anche questo primo rapporto azionario
2012 evidenzia problematiche generali: so-
lo poche utility (Telecom e Terna) e del
settore media/tech (Cairo) hanno indici di
appetibilita elevati, mentre a livello setto-
riale il miglior comparto rimane ancora
una volta quello industriale. Ma il fatto che
il titolo con il punteggio piu elevato sia un
alimentare (quindi anticiclico) come Marr
la dice lunga. E dietro il gruppo di ristora-
zione e distribuzione sono Parmalat, Sai-
pem ed Eni, Luxottica ed Amplifon: cioe
un altro alimentare, due oil company e due
multinazionali sempre piu sbilanciate sul-
I'estero. «Ci aspettiamo una modestaripre-
sa solo a partire dal terzo trimestre con la
crescita dell’export, ma un deprezzamen-
to dell’euro e una stagnazione dei consumi
anche perché il reddito disponibile delle fa-
miglie rimarra sotto pressione», pronosti-
ca Anders Matzen di Nordea. Del resto e la
fiducia una delle chiavi di volta dell'Euro-
zona. «Visto 'enorme stock di debito italia-
no trattato sui mercati, € evidente che a
nessuno conviene che si instauri una nuo-
va crisi di fiducia a livello europeo, vanifi-
cando il buon lavoro svolto dall'esecutivo
italiano - puntualizza Michele de Michelis
di Frame asset management - Dal punto di
vista operativo continuiamo a pensare a
mercati in ampio trading range: infatti non
vediamo come possano strappare verso
l'alto le Borse in questo contesto economi-
co, ma al tempo stesso come possano crol-
lare, se consideriamo la cura dei policy
maker nell'usare le loro armi convenziona-
li, e non solo, per evitare che cio6 accada».
E cosi via allo stock picking.

con Telecom e Terna. Ripresa legata all’estero

Capitalizzazione in min

Capitalizzazione in milioni di euro
Prezzo

Prezzo di viferimento al 2/04/2012
Var. % a 1 mese

Variazione percentuale tra il prezzo di riferimento o di chiusura e
I'analogo di 30 giorni prima

Media mobile a 20 gg

Media mobile semplice dei prezzi calcolata 20 giomi a ritroso
Var. % p-media

Scostamento percentuale del prezzo rispetto alla media mobile
a 120 giorni

Rsi 14 giorni

Indicatore tecnico che sintetizza il rapporto tra la media delle
chiusure al rialzo e la media delle chiusure al vibasso nell'arco di
14 giomi. Zona di ipercomprato tra 80 e 100. Zona di ipervendu-
to tra 20 e zero

Beta

Calcolato a due anni, indica la volatilita del titolo rispetto a
quella del mercato rappresentato dal rispettivo indice (Ftse All
Share, Dj Europe Stoxx). Un beta maggiore di 1 evidenzia un
titolo in media aggressivo, che tende ad amplificare i movimenti
dell'indice, mentre un beta inferiore a 1 evidenzia un titolo
difensivo che tende a smorzare i movimenti dell'indice

Volatilita a 30 giorni

Esprime in % la deviazione standard delle performance giomalie-
Te del titolo. Piil & alta, pii & elevato il rischio per I'investitore

Volatilita a 260 giorni

Esprime in % la deviazione standard delle performance giomalie-
Te del titolo. Piil & alta, pii & elevato il rischio per I'investitore

Utile per azione. Ultimo: relativo all’ultimo bilancio; 1° prev.:
stima anno in corso; 2° prev.: stima prossimo anno

Ple

Price eaming ratio o rapporto tra prezzo e utile per azione (1°
rev.: stima anno in corso; 2° prev.: stima prossimo anno). Piu &
asso, meglio &

Peg

Ple growth ratio o rapporto tra il p/e stimato {per I'anno in corso
e per il prossimo) e il tasso di crescita degli utili stimato per il
lungo periodo. Piul & basso, meglio &

Cfolc.l.

Ra;zrono tra cash flow from operations (flusso di cassa derivan-
te dalla gestione caratteristica) e current liabilities (passivita
correnti). Piil & alto, meglio &

Debt/c.e.

Total debt (debito totale) to common equity (capitale investito
dagli azionisti ordinari) ratio. Pil  basso, meglio &

Lt debt/total capital

Long term debt (debito a lungo termine) to total capital (capitale
investito dagli azionisti e dagli obbligazionisti)

Roa

Return on asset, pari al rapporto tra utile netto degli azionisti e
totale delle attivita

Roce

Return on common equity pari al rapporto tra utile netto dei soci
e totale del capitale investito dagli stessi azionisti

Rotc

Return on total capital, pari all’ utile netto de%li azionisti e totale
del capitale investito dagli azionisti e dagli obbligazionisti

A

Indice di appetibilita creato dall’Ufficio Studi di Borsa & Finanza;
basato su indicatori di analisi sia tecnica sia fondamentale, puo
variare da 0 a 100. Piil I'indice & alto, migliore ¢ il titolo
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Telecom Italia svetta. Terna, Edison e Save seguono

¥
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TELECOM TAUA 1640236 089 306 088 564 5629 084 299 3461 2995700 035 nd 013 013 708 686 1480 1435 049 18407 S04 546 1831 )
TERNA 6012 301 658 2% 9N 590 071 1679 2853 159130 022 3003 020 021 1485 1420 709 679 018 898 6401 428 1597 935 85
SAVE 3418 640 376 650 182 4518 060 2053 3023 3284 077 4879 055 064 164 1008 ng nd 034 N 134 69 134 U2 70
EDISON 453165 086 023 086 245 5415 060 1236 3078 1138100 016 nd 003 005 2959 1650 _nd nd 001 6246 .17 538 1161 - 10
SNAM 1287200 361 077 368 348 SO 064 1626 2482 353900 023 3030 028 029 1274 1235 290 281 025 19339 4002 38 1350 475 65
FALCK RENEWABLES 29753 100 1498 097 244 5414 080 6016 5564 2865 007 19479 008 009 1245 M8 nd  nd 012 2364 S 027 07 09 &
ATLANTIA 784738 1245 0% 1251 439 5006 087 2387 3520 33080 134 18 118 119 1050 1044 nd  nd 0S5 30666 6857 345 2279 547 50
A 188404 060 2038 068 2182 3108 087 2367 3289  60%00 013 nd 004 006 167 1074 nd  nd 016 16357 4743 362 1337 1067 50
ACOUE POTABIL 2880 080 789 079 524 5400 085 6486 4979 55 004 1633 nd  nd  nd  od nd nd 008 4138 933 065 159 -5
ALERION CLEANPOWER 18 404 868 419 238 4688 067 2950 3789 5844 018 965 00D 000 1971 1554 nd  nd 015 25243 5847 129 279 .50
TELECOM TAUIA-RSP 1640236 074 373 072 421 S609 068 2636 3221 29%700 035 nd 013 013 567 585 nd  nd 049 18407 5224 546 1831 - 50
sias 130586 574 575 594 046 4572 085 671 3664 124647 067 182 00 075 86 765 nd nd 060 15472 4913 313 103 68 45
ENEL BIOLYL A1 9% 288 276 631 09 54 A4 TISTI00 O 551 037 038 735 7. A7 251 029 16881 4254 246 1082 441 45
ENELGREEN POWER 22500 143 359 145 921 4304 nd 2593 265 225300 008 2000 000 000 1484 1284 18 160 049  TA7 2958 290 60 431 45
HERA, 119306 107 506 108 273 4433 079 1823 3290 410570 009 1150 010 0N 1070 1000 nd nd 020 12361 558 193 580 297 45
ACSM - AGAM 4911 064 790 068 720 4509 061 2110 30 773 006 5084 nd  nd  nd  od  nd  nd 006 9125 1212 097 295 251 45
AEROPORTO DI FIRENZE 8158 903 106 909 084 5129 037 604 456 466 036 58 ad  nd  nd  nd  nd ond 029 5 000 42 865 673 40
GASPLUS 700 S50 646 564 077 5061 087 2345 7180 65815 013 5774 nd  nd  nd  nd  nd  nd 004 1319 54 200 637 )
AT 8470 859 136 861 438 4857 039 2689 3614 735 04 230 nd nd  od od  nd nd 024 2570 2044 373 1N 68 3B
ACEA 10542 477 961 520 816 3988 075 2741 3623 32712 040 7813 060 070 7% 685 nd  nd 020 22959 5538 132 676 231 35
ACEGASAPS 17967 327 663 334 615 4272 086 1815 2676 54274 03 1876 040 nd 817 nd ng nd 017 13063 356 205 625 37 3
EDBON-RSP 453165 078 358 080 603 4197 048 1618 3343 1138100 016 nd  nd  nd  nd 0 nd  nd 001 6246 217 533 1161 B
ASCOPIAVE 629 104 046 131 1807 2139 048 2759 242 10259 003 7970 014 014 841 841 nd  nd 010 W 135 429 839 697 20
AUTOSTRADA TORINO-MILANO 45364 516 2703 598 2135 2874 079 4112 /M 126892 122 033 48 od 106 od  nd  nd 061 18625 4525 207 952 640 15
IREN 2199 064 1089 069 1412 4163 091 3073 33 260008 014503164 01 010 584 630 nd nd 014 15498 3694 25 92 43 15

Telecom Italia & la best performer del settore con un indi-
ce di appetibilita molio elevato, 90 punti. A seguire una
utility per eccellenza, Terna, a quota 85, poi Save ed Edi-
son a 70. Infine Snam e Falck Renewables a quota 65. Do-
po i 7,3 miliardi di svalutazioni e una perdita netta di 4,7

INDUSTRIALI

miliardi, l'ex incumbent italiano prova a ripartire da un
dividendo ridotto ma da ricavi e marginalita in aumento
grazie alle attivith argentine. Per Terna, invece, a pesare
sugli utili, & stata la Robin Tax, ma il piano industriale
2012-16 & piaciuto al mercato, con 6 miliardi di investi-

menti e cedola sdoppiata; inoltre un aumento della reddi-
tivita e debito in calo, senza necessita di rifinanziamenti.
A vantaggio di tutte queste azioni vi € perd un beta decisa-
mente inferiore all'unitd, fatto tutt’altro che negativo in
queste fasi di mercato.

Marr il titolo migliore di Piazza Affari. Una conferma dalle piccole multinazionali

I settore rimane mediamente il pih appetibile, con Marr
top player con un indice di appetibilita di 95 punti. Segui-
to da una nuirita schiera a quota 85, da Saipem a Luxotti-
ca, da Eni ad Amplifon e Parmalat. Comparti industriali
diversi, ma accomunati, cosi come le utility, da un beta

decisamente inferiore all'unith. Marr intanto ha festeggia-
to i 40 anni con risultati in crescita: utile netto a 49,6 mi-
lion, ricavi a 1,24 miliardi (+4,7%), ebitda a 91,8 milioni
(+10,5%) e 0,64 euro di dividendo. E una redditivita del
common equity al 22 per cento. Redditizia & anche Sai-

pem: la controllata dell’Eni ha visto in settimana aumen-
tare il proprio target price da 49 a 53 euro da parte di
Goldman Sachs. E se per Parmalat la visibilith é scesa
dopo l'acquisizione portata a termine dai francesi, Ampli-
fon chinde un 2011 da record per ricavi e margini.
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MARR 56280 846 242 845 1107 5503 064 2052 2604 121964 075 870 076 078 1112 108 101 09 009 8829 135 673 08 UB B
SAIPEM 17066 3873 200 3839 1255 5353 OA3 2670 413 1259300 210 881 235 274 1645 1412 329 28 019 N 8 59 N0 1224 8
LUXOTTICA GROUP. 126%9% 2715 015 2701 1652 5724 068 2699 2744 62248 098 1705 124 144 2197 1889 151 130 04) 8128 3421 5S4 1342 853 &5
M 1045427 1759 182 118 650 5113 086 12792942 10958900 190 920 224 244 18 11 262 241 040 5330 2566 501 1299 %03 &
AMPLIFON §5949 387 697 379 1273 502 07 205 343 Q744 020 2049 026 030 1518 1312 083 07 029 WSX 4767 367 11p2 IO 8
PARMALAT 328810 187 1050 181 1977 579 063 80 3477 AAN0 013 N34 ON 082 1703 1615 nd  nd 039 101 00 Al 624 731 85
NICE 3640 2% 35 285 9% 5591 o4t 2784 3124 2920 026 012 027 028 1074 1025 ad ad 042 1442 009 1248 1845 1698 80
GEOX 63506 245 17 258 180 4614 084 3389 4626 88727 019 1364 019 02 1324 1161 530 464 0N 262 008 789 1150 1158 80
PRYSMIAN 2857 1318 70 1361 1559 5388 093 3075 406 158300 065 nd 128 160 1027 824 037 030 013 17869 2967 282 1513 nd. 30
INDESTCO 53329 467 1484 430 1186 5364 090 3630 5251 28530 051 4081 055 064 853 729 1640 1407 010 8572 2393 267 1043 684 5
DELONGH! 138587 927 522 915 228 5916 076 3036 5234 180780 060 2067 075 08 1238 1074 103 6% 031 2776 WY 0567 1036 861 B
BENETION GROUP 82754 453 231 459 1187 5808 079 1245 455 200200 040 3228 039 043 W77 1056 1177 1056 009 5255 1318 253 489 341 75
TTALCEMENTI RSP 118004 244 000 236 1149 5173 103 nR 80 AT054 08t nd D20 038 1% 639 063 034 021 8105 2722 003 009 074 5
DELCLMA 8618 059 A5 06  nd 4748 nd 4654 nd. - o nd 003 008 2033 710 136 047 nd ng. . oond  nd 70
MARCOLIN 24359 3% 267 304 6p4 2% 0Bt 006 4462 2412 034 1254 034 036 170 1089  nd  nd 023 3648 1742 1099 2425 1663 70
RECORDATH 1120 570 000 567 93 4627 06! 230 2635 76200 056 164 05T 063 99 899 112 10t 069 2029 1397 1259 2001 169 70
ANSAIDO STS 104160 744 126 748 076 4898 072 2528 3874 12194 056 730 059 065 1257 1141 ng ad 00 363 010 434 1816 1827 70
DANIEL] & CO-RSP 129000 134 53 1M1 1635 5531 102 BB 818 307893 250 421 2N 225 528 495 nd  nd 004 378 1329 416 1743 1443 70
DANIELI & €O 129000 2054 219 2052 1258 5285 098 3357 M7 307893 250 427 21 225 91 913 ad  nd 004 3178 1329 436 1743 1443 N
CENTRALE DEL LATTE DI TORINO 1851 18 35 188 0J9 4866 053 2408 3154 10335 010 nd. 013 016 1424 1157 ng. ad 003 9204 337 08 248 ad 70
BUZZ1 UNICEM-RSP 163541 445 961 445 1742 5180 0% 3866 4822 276133 016 nd 033 0S5 B33 812 ad nd 036 630 328 07 25 nd 70
BUZZI UNICEM 163541 880 385 884 1600 5437 106 4087 4678 278739 016 nd. 033 055 2633 1605 nd nd 036 639 38 107 25 ad 70
SALVATORE FERRAGAMO 261709 1554 109 1530 2705 6134  nd. g2 nd. 98638 048 6475 062 083 502 1872 08 064 035 430 002 1344 2878 1676 6
TESMEC 4197 045 713 045 1395 5631 075 3031 5073 178 006 2563 007 008 659 560  wd  od 008 10735 2647 480 1887 93 6
AUTOGRILL 201358 192 387 78 034 4869 077 2617 %59 642219 050 6122 055 064 1430 1246 nd  nd 025 22901 6079 318 1719 746 65
ASTALDI 58809 598 000 604 1515 5259 097 3503 4563 226276 074 1532 089 100 68 597 ng ad 004 23373 4146 234 1624 4% 65
MA SI559 1400 703 1331 407 5539 047 2036 2643 66921 082 6420 107 136 1312 1210 nd. ed 012 19419 1795 302 1416 383 €5
INTERPUMP GROUP 6459 640 078 634 1726 5838 087 2879 388 49332 044 5858 049 053 1313 1204 ad  nd OIS 7621 2060 588 1388 89 65
BREMBO 57368 859 13 889 1043 5260 09 3528 4726 125451 066 3469 075 0%4 1148 919 nd nd 024 12041 31W 409 1338 1% &
15AGRO B3 249 304 258 350 4748 068 3059 %26 14437 059 335 008 021 315 187 wd od 003 8819 133 380 1329 nd 65
FIAT-PID 554963 3@ 103 409 801 4915 12t 3673 5917 5955900 108 83918 069 102 568 38 ad  nd 016 3061 41 173 1316 I 6

Argomento: - Si parla di EL.EN. Group

Pag. 3




Ven 06/04/2012

Estratto da pag.

12

FIAT-RSP 554963 411 005 430 7% 4867 121 459 5805 108 83998 069 102 nd, 016 30611 53N 173 1316 177 65
CEMBRE 10348 609 98 640 225 4508 058 2808 000 o nd. 036 116 - 966 1275 nd 6
GEFRAN 3N 3; 567 388 1512 5313 073 319 BN 58 039 054 nd, 004 5415 2066 552 119 937 65
PIAGGIO & €. S.PA. 81943 220 081 215 486 5317 079 34E3 4376 180015 020 118 026 11523 3435 307 1062 638 65
BASICNET 1323 217 648 218 204 5540 049 4% 323 93 016 019 ngd. 000 10190 1751 414 1051 04 85
SORIN 67263 141 043 142 100 4817 067 2904 3828 3452 013 045 109 043 348 15% 45 910 6M 65
STMICROELECTRONICS NV S57900 613 939 5% 1865 51ROt BN BB 228 027 060 2286 687 03 2060 864 511 8% 118 6
ENERVIT 3438 192 267 190 128 5406 046 2649 4528 000 011 013 g, on 083 040 4338 793 174 65
FIERA MILANG 16269 386 08 392 224 5026 056 4600 B3 012 1248 017 033 ad, 021 11074 1048 164 746 30 65
POLTRONA FRAU 14000 100 753 098 1089 5721 o7 2684 4434 - 007 009 nd 004 14598 3379 15 676 269 65
CARRARQ 9842 218 67 225 163 4964 087 3074 3893 nd 025 041 nd. 009 46114 3669 063 648 121 8
LADORIA 5239 169 0% 167 205 5510 04t B2 w1 6244 024 033 nd 010 13115 1860 109 387 351 65
PANARIAGROUP 453 100 584 104 09 4786 051 2666 3031 1333 605 068 2000 nd. 614 6148 2248 041 097 081 65
TALCEMENTI 118004 521 738 556 0235 4685 102 289% 45 nd 020 038 135 on 805 272 003 L 0M 65
SARAS 95385 100 475 100 549 4594 099 3991 5678 nd 004 007 07 00 66% 1330 144 077 288 65
BIESSE 9840 359 507 370 S8 5005 111 B8 857 nd. 033 070 ad. 004 6135 1428 069 200 135 65
FINMECCANICA 234729 AD6 6% 373 1163 5716 0% 6368 6206 nd 043 062 2.6 003 11476 4671 735 4220 601 6
TERNIENERGIA M55 257 263 259 243 51% 084 248 3997 3702 036 039 . 001 5025 - 1056 4673 nd 60
DAMIAN 8136 09 161 09 861 5536 060 3064 4083 1738 004 000 nd, 008 4284 194 673 1443 nd 60
6 99888 665 1847 TR 281 2933 062 n9 B ng 028 052 870 010 12002 3069 018 059 nd 60
AEFFE N 067 827 010 612 4925 107 3481 6111 6747 001 003 g, 000 7106 517 31 916 ad 60
COBRA AUTOMOTIVE 6200 053 -1452 058 1210 4985 081 KX AR 841 039 08 ngd 606 19979 640 975 4977 nd 60
AT 554963 44t 152 461 3471 4846 117 a3 5 83918 063 102 nd, 016 30611 53N 173 1316 171 55
SDGEF) 28043 215 218 23t 089 4910 087 4055 318 09 035 04 nd, 026 20170 5547 285 1258 680 55
DAVIDE CAMPARE-MILANG 296498 51 90 536 3% 4254 055 2488 2565 000 032 036 153 028 7699 3320 573 1218 8n 55
1RCE 5440 193 330 193 197 515 0S8 2289 3665 1054 049 051 g, 02 7306 465 3% 193 S0 55
ELICA 5376 085 561 088 264 4755 070 2549 A6 52 007 010 nd. 007 8213 217 126 348 204 55
VIANINI LAVORI SPA. 15504 354 126 356 091 4949 047 2138 2644 £6866 ngd. ng. ngd. 010 038 006 127 159 503 55
VIANINI INDUSTRIA 3628 121 04 12 250 4156 044 2539 2646 2000 nd _ nd nd, 019 000 00O 083 0% 093 55
CEMENTIR HOLDING W9 LM A5 177 250 4890 086 2940 3/ 6780 014 024 nd, 013 4% 9% 016 029 114 55
RENG DE MEDICH S 015 054 Q16 39 5237 054 3964 3944 nd 000 00 g, 023 5807 1900 066 194 143 55
ASROMA 6507 049 020 050 719 4516 049 2685 4133 3976 nd  nd nd, 013 nd 000 2754  nd  nd 50
MONTEFIBRE-RSP 1854 021 -100 02 551 5105 044 4539 6003 nd. nd_ nd, nd, 08 6272 1354 9% 3624 AN 50
100 258190 8435 919 BI6l 1855 6090 081 288 RS B8 470 524 155 051 127 541 1377 2085 1875 50
1GRANDI VIAGGI 047 066 493 066 474 4935 029  4Li6 310 nd 003 006 nd. 068 5337 281 A4 275  ad 50
GRUPPO MINERALI MAFFEI 2388 398 060 401 27 4697 045 369 a4 nd.  nd_ nd nd, 012 10498 1636 148 497 ad
RATHE B9 204 1258 200 1610 5528 018 5626 32908 nd.nd  ngd ad, 000 8666 3368 170 18 nd 50
GRUPPO CERAMICHE RICCHETT! 15% 019 952  on 987 5076 057 2866 45% ndnd  nd nd 018 6866 2008 388 8% ad 30
CICCOLELIA 7220 040 6% 043 705 5113 078 8040 5353 00 708  nd  nd ag. 004 60694 1460 115 1126  nd 50
ROSSS 1040 0% 714 087 538 5358 053 5532 SL15 202  nd g nd. 003 N 2N 56 4912  nd 50
APRILE <y {} E ) Gpol o Vm% Wmeb V% R Yol Yol. e g s Py o D Ltdedts
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LA GIOVANNI CRESPI 614 004 634 004 847 5192 066 6038 5417 1929 nd nd nd 977,08 5060 2% nd. 50
PININFARINA 1397 378 2009 423 1600 5226 089 756 6306 85 nd  nd nd, D4 1I549) 7343 852 M85 nd N
MERIDIANAFLY. 283 1% 335 183 406 5372 065 12383 7636 68  od g nd. O34 3528 5843 2455  nd.  nd 45
TERNIGREEN 2304 08 270 68 nd 5105 nd 5914 ngd. 5649 nd. nd. ngd 673 6,00 - 1638 14 nd. 45
TREVEFINANZIARIA M 444 4425 510 565 3693 101 5883 5199 4407 043 058 182 018 14963 3124 374 1413 617 45
SAES GETTERS-RSP 16243 555 2528 532 2898 658 083 4370 36K 39019 033 089 g, 03 2912 525 197 1346 260 45
SAES GETTERS 16243 828 137 816 2067 6157 08 7% 9B 9779 033 069 ng. 036 2912 525 797 1346 260 45
IMPREGRO 120674 300 1574 2% 2366 642 097 3469 4059 1838 019 0B a4, 001 10640 2945 295 1278 831 45
INDESIT CO-RNC §3329 39 276 38 33 4336 038 279 442 4081 055 064 1386 610 &7 2393 267 1043 684 45
€SP INTERNATIONAL 2905 088 040 0% 177 H% 0B 0 2133 B/ 104 nd g ad. 012 445 2726 4% 1036 83 45
0L 38130 420 2 40 105 5230 050 B3I 2839 256 nd  nd ad, 044 5685 2743 491 963 6% 45
SABAF 14624 1268 738 1387 161 4167 058 2466 3077 3631 16 177 ngd 043 2381 19 58 884 7131 45
BEGHELLI 10030 050 29 050 654 5140 079 2668 3834 42 nd  nd ng, 020 9723 3@ 235 643 450 &
BONIFICA FERRARES! 1081 1970 281 2086 576 453t 052 B3 3% 13148 ndnd, g, 049 520, 331 136 187 190 45
PIRELL & C-RSP. 431478 581 1359 561 1997 6131 018 3655 3178 N4 0%t 110 ngd 032 5737 282 03 104 08 45
PIRELLI & C. 431478 89 1407 852 2438 613 0% 3973 4527 N0 110 ng, . 032 5131 282 03 104 08 45
SAFIO GROUP 26922 474 906 513 946 429% 080 4047 5326 049320278 029 039 108 081 627 4556 2683 005 012 68 4
BOLZONI H3 17 333 16 348 4188 058 2238 2640 nd 012 o1 ag, 010 7625 2149 049 427 1262 45
LANDI RENZO 2040 205 1757 189 3840 6666 088 4544 5411 nd 006 012 367 000 8085 1625 268 633 9N 45
BIALETT INDUSTRIE 1961 026 B44 028 360 4151 074 4% 5318 LN/ ad. nd, nd 602 149750 098 1015 -14033 nd. 45
SOCIETA SPORTVA LAZIO 319 049 652 D49 984 4980 050 5634 740 12289 nd  nd ng, 013 B®W 000 02 081 08 4
EUROTECH 4560 128 709 144 1248 4345 078 360 4121 1R o0t oM nd. 010 242 1361 301 A%  nd 4
LE BUONE SOCIETA 287 021 232 028 393 4579 051 833 7857 4676 ad nd ng 010 31787 602 540 -2029 ngd. 40
IMPREGIL.O-RSP 120674 1199 5216 9% 4910 7518 039 5908 3057 838 nd  nd ng. D01 10640 2945 2% 1278 83 3
SERVIZI ITAUA 5605 346 593 359 1366 4387 052 50 3611 7067 066 078 a4 02 6% 976 123 458 226 3
EMAK 034 055 9% 058 899 4398 039 3B 3869 082 008 009 ag. 000 7750 1673 210 451 291 3
IMMs! 20489 060 067 0G0 009 5029 076 2594 3543 40 nd  nd g, 006 2611 2872 039 220 144 35
KINEXIA 430 113 367 109 265 5060 086 4631 5170 nd nd  nd nd, 005 20614 464 03 13 18 %
INTEK S400 039 132 040 39 5040 064 ng 482 Xl nd. nd, ng. ng. ng. - nd, nd. 30
ARENA 865 000 577 00V 2429 4152 077 2480 6818 609 od  nd 0, 008 nd, 94 4270 nd nd 30
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D'AMICO INTERNATIONAL 7542 050 600 052 213 439 !_),6_6 3179 378t 972 §14 219 04 008 1165 651 nd. 4. 040 9425 4610 305 £48 nd 30
SAIPEM-RQY 1700466 3000 000 3000 104 610 0 0,00 1933 1259300 210 88 na. nd. nd. nd. nd. nd. 019 91,27 2824 597 A0 1224 B
BOERQ BARTOLOMED %79 2230 519 230 611 8381 032 1167 1091 11402 040 ng, nd. 14, 4. nd a4, nd. 002 72351821 030 077 060 B
STEFANEL-RSP 3413 16750 000 16750 000 9998 033 0.00 048 19359 047 ng. nd. nd. nd. nd. nd nd  HH 30242 030 1255 7885 nd 25
STEFANEL 3493 03t 1147 033 698 4304 134 3744 4985 19359 047 ng. nd. 14, 14, [ 4. nd_ HH 30242 030 1255 7885 nd, 25
VINCENZO ZUCCHERSP 1929 022 244 024 005 4412 086 3450 8486 18819 012 nd. nd. nd. nd. nd. ng. 4. 601 935,77 007 747 8109 ng._ 2%
VINCENZO Z2UCCHE 1929 011 467 012 249 4401 100 6018 11440 18819 018 ng. o4, nd. nd. nd nd, nd. 001 935,77 0,07 741 8109 ng. 75
MONTEFIBRE 1854 DAL 2] o1 952 4165 057 3658 6057 19048 042 ng. ad. 4. 4. (A g, nd. 048 6272 1354 9% 3624 NN 20
MAIRE TECNIMONT 204,79 064 2092 077 3101 3666 120 76,31 9215 260848 092 ng. 012 .12 525 534 nd, nd 03 9187 1922 242 158 1013 20
RDB 1347 029 1491 0631 765 4181 084 7226 %013 M3 022 5217 nd. nd. n.d. nd. nd. nd. 604 10297 2088 212 707 nd 20
RICHARD-GINORI 1755 S.PA. 5.54 012 4442 018 488 332 080 1999 8404 400 082 ng. nd. nd. nd. nd. ad. nd D12 15551 1390 1564 9055 ngd, 20
OLDATA 1030 030 2.2% 031 434 4363 on 3325 5312 1997 001 %36 ad. nd, nd. nd. nd. nd, 048 971968 TN 1309 H3% nd, 20
INVESEIMENTI £ SVILUPPO 856 007 5116 034 2742 4460 075 29016 11349 02 060 %800 nd. nd. n. nd. ad. g nd. 000 - - ng nd 15
PREMUDA 61,66 032 3559 042 3108 2763 056 4991 5302 12691 007 ng. nd. nd. 4. nd. nd. 04, 059 12962 4846 207 536 340 5

Comparto poco interessante: Exor, Cofide

Exor (in versione ordinaria), Cofide e Lottomatica, a 65
punti, poi Snai a quota 60. E la classifica del comparto
che evidenzia come il settore non appaia particolarmente
appetibile. Del resto un recente studio di Mediobanca
boceia il sistema holding: indebitamento raddoppiato a

2,2 miliardi, capitalizzazione ridotta del 15%, risultato net-
to dimezzato e dividendi risicati sono i punti negativi evi-
denziati dagli analisti della banca milanese, che mettono
anche in discussione la presenza in Borsa di queste socie-
ta che non usano le loro azioni per fare acquisizioni e otte-

e Lottomatica le preferite

nere visibilita e per le quali invece gli svantaggi sono sem-
pre presenti e costosi. A dispetto della super-leva che ha
garantito comunque buone performance anche nei mo-
menti critici del mercato, spiegano da Mediobancs, i divi-
dendi si sono ridotti da 155 milioni a 134 milioni.
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EXOR 435861 1893 032 1942 1224 5167 1% 08 4658 389500 088 nd 4 601 450 315 nd nd. 010 96480 5805 015 255 158 65
COFIDE 4 05 364 083 788 458 075 1921 3471 A7) 000 9465 004 004 1358 1291 ngd, nd_ 010 4975 4509 002 016 0% 65
LOTTOMATICA 245128 1424 177 1397 1376 5917 075 2700 3954 297370 1013426966 120 129 1189 1101 241 223 053 16373 5350 001 003 22 65
SNAL 18108 155 208 152 1180 4507 064 3065 3687 55740 035 1897 G0 013 1550 1192 ad ad 004 1207 633 405 1220 ad 60
EXOR - PRE 43861 1543 379 1587 260 4611 0% BA3 444 3898500 088 nd 42 601 368 258  nd nd 010 96480 5805 015 255 138 55
TTALMOBILIARE 5735 1736 565 1845 108 4645 088 3680 3849 501604 666 ng. 159 188 109 923  nd nd. 028 14873 2898 018 089 300 55
CALTAGIRONE 18486 158 30 154 58 5420 063 20 3018 142598 042 ng. nd. nd. nd, ad ad nd 013 3750 737 00t o5 145 55
GEMINA 94770 064 313 062 33 538 074 006 3967 B4106 001 5974 DOY 004 5845 1495 ad nd 035 86% 428 037 0% 2% 55
GEMINA-RSP 4770 080 At 078 236 5072 041 5331 3634 6406 001 5974 001 004 7273 1860  nd, nd 035  86% 48 037 0% 2% 55
SOPAF 1413 003 374 004 1157 5197 072 5898 8175 un__em  1e nd. nd. nd  ad  nd nd. 015 24113 4655 427 1583  nd 50
CAM FINANZIARIA 23534 035 1568 034 2708 6130 098 4783 4647 610 008 19795 o1 012 319 29 o nd 226 13788 5672 249 637 438 45
EXORRSP 435861 1475 027 1493 568 5127 088 B0 4931 58.985.00 g nd 307 204 480 123  ed nd 010 96480 3805 015 255 158 45
DEACAPITAL 914 137 089 1\ 005 4977 088 2319 4103 619 015 6573 002 005 M 2579 wd  nd  nd 2450 1654 451 608 447 45
BRIOSCHI SVILUPPO 7412 009 709 010 29 4567 085 4388 5284 364 003 nd 000 000 nd  nd  nd nd 044 14075 4301 156 404 nd 40
MONRIF 4545 030 430 03 394 46728 051 3186 3815 23528 003 062 nd nd. nd. ad ad ad 004 33506 3935 149 -108 ad 40
BASTOG! 1857 104 077 106 021 4660 062 4021 5147 1200 034 2636 000 000 ed  ad  nd nd 036 13898 4427 110 3350  nd 4D
PREMAFIN FINANZIARIA 11572 08 3413 037 950 4634 056 15158 10781 1407559 o7 ng ng. nd. ad nd  nd nd ngd. 33860 3001 061 5522  nd 40
TTALMOBILIARE-RSP 557,35 1054 1389 178 662 473 08 BR_3BR 501604 666 nd 159 188 663 561 ngd. nd 028 14873 2898 018 089 302 35
KME GROUP 16356 032 194 033 151 4770 063 . 387 301160 004 576 nd. ad ad. agd ad ad 017 11386 336t 097 4 923 3
ME&C %57 020 050 020 08 4584 042 1820 2336 o 00 nd ad nd. fd, ad  od nd  nd : : : - nd 30
R 87 106 423 117 1601 3400 086 PIAT Y AS2T) 001 8208 012 Ot 899 9%  nd nd. 010 24905 4493 013 069 105 25
INVESTIMENT! £ SVILUPPO. 856 007 5.6 014 2742 4460 Q75 29016 11349 02 000 9800 nd nd. nd_ nd  ngd nd._ ng. 200 - - - ng. 3§
KME GROUP-RSP 16356 049 1349 057 944 4069 049 5565 3540 301160 004 576  nd ad nd ad  nd nd. 017 11386 3261 097 4N 973 15
MITTEL 12914 t47 523 158 1456 4193 081 S141 83 3N H7A 3185 017 004 864 3970  ad nd nd 1469% 000 650 1615 79 10

BANCHE-ASSICURAZIONI

Risparmio gestito al vertice con Azimut e Banca Generali

Torna un po’ di interesse sul bancario assicurativo. In te-
sta alla classifica di settore si piazzano due dei campioni
italiani del risparmio gestito, Azimut e Banca Generali,
rispettivamente a quota 75 e 70, seguiti dalie azioni di ri-
sparmio delle due big Unicredit e Intesa SanPaolo a 70

punti insieme al Banco Popolare. It gruppo di asset mana-
gement guidato da Pietro Giuliani ha chiuso il 2011 con
ricavi e profitti in calo, a causa delle minori commissioni
variabili «i gestione, ma in cassa ci sono ancora quast 100
milioni di liquidita netta; e negli ultimi tre anni le masse in

gestione hanno registrato una crescita cumulata del 34
per cento. E pari a 23,3 miliardi sono state le masse di
Banca Generali (-1,4%), che evidenzia utili solo in leggero
calo (4% a 73 milioni) su un margine di intermediazione
che si & attestato a 247 milioni (-2,8%).

APRILE 2@& 43 -c::: Preszo ';v’:. :l:d v:: Rei ol Yol. Patwae  Gs  Va% G5 G5 e  He Py Py U6 DaV  Lde
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AZIMUT HOIDING 116680 815 1619 787 2] 5940 116 3945 4569 3093 056 2085 079 085 103t 96 073 068 nd 15065 702 639 255 1050 5
BANCA GENERALL 112346 1006 714 1004 2428 5852 092 3546 4107 400 066 4143 0% 100 1047 98 nd  nd  nd 41463 002 176 3053 1305 10
UNICREDIT-RSP 2176662 1260 235 1328 1771 5253 079 2636 5935 2520000 3% nd 036 053 3539 BH 2% 1.9 nd  SMI7 465 0N 59 239 &
INTESA SANPAOLO-RSP N6 106 366 125 609 4746 135 4627 6000 1244300 050 nd 016 020 719 587 085 045 omd 21534 5509 126 1629 086 6
BANCO POPOLARE SCARL 250802 147 304 159 2034 5029 117 914 0% 3845 A% nd 014 019 1009 741 336 247 nd 15967 2179 168 NS 040 6
VITIORIA ASSICURAZION! 32746 486 250 443 3960 7406 069 2866 X9 9652 055 3761 067 07 79 666 nd nd nd 000 nd 143 1081 nd 5
MEDIOLANUM 261543 356 154 361 1494 5398 108 3338 4848 962503 009 7365 036 039 9% 926 ad nd nd 6885 4078 020 748 505 55
BANCA MONTE DEI PASCHI SIENA 36053 032 2017 03 147 4620 114 6646 6570 875179 0S5 nd 003 005 930 645 07 050 nd 51905 I 042 574 088 S5
CREDITO EMILIANO 14799 385 279 379 1049 5051 141 4035 5% 137853 029 1733 039 046 917 173 nd  ed nd 591 BN 0N 550 086 5
UNICREDIT 76662 376 384 402 1504 4506 144 4539 7463 2520000 315 nd. 036 053 1055 705 088 059 nd  SM417 4650 0% 1591 239 5
INTESA SANPAGLO N91262 136 801 148 016 4504 144 4018 6600 1244300 OS50 ed 016 020 835 68 064 05 nd 21534 5509 126 1629 08 S5
BANCA PROFILO 0313 030 503 031 647 4864 074 1915 303 472 000 nd  nd  nd nd nd  nd nd nd 415 0% 0N 34 08 S50
FONDIARIA-SAI - RSP 4032 054 472 01 469 4616 104 7405 8073 140910 342 932 031 043 L7 124 nd  nd  nd 10388 342 A8 A nd 50
BANCODESIO £ DELLA BRERSP 30343 29 33 293 1387 5539 045  4et 13 338 035 2921 nd  nd  nd  nd  nd  nd  nd 36624 6901 054 564 127 45
CREDITO ARTIGIANO 3033 120 1446 118 2848 5866 057 6146 4379 4270 014 7500 007 nd 1707 nd nd nd ond 31850 48% 044 4% L4 45
. .
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CATTOLICA ASSICURAZIONI SCRL §2052 1517 483 1563 155 438 074 183 B 383000 070 -3R45 1.57 202 966 751 ad. nd. [i1: 1] 528 221 32 nd. 5
UNIPOL GRUPPO FINANZIARIO SP 67180 023 1314 027 1107 4513 104 4280 6213 1044400 005 nd. 0,06 0,07 3% 334 nd ad. nd. 15606 437 007 054 176 45
BANCAIFIS 24153 460 245 440 1008 5781 051 3289 2441 193,38 043 407 1.28 087 361 529 nd, nd. nd. 102013 0,00 079 1317 146 40
ASSICHRAZION] GENERALE 1842201 1168 377 1264 478 4393 099 3537 36,06 7230110 055 5001 1,29 145 302 803 219 017 nd. 000 2797 0,20 519 700 4
BANCO DESIO £ DELLA BRIANZA 38343 29 57N 310 256 4284 052 3137 1% 35383 035 .91 0,39 043 7.54 684 nd. nd nd 36624 6901 {54 564 127 35
BANCA CARIGE-RSP 2.146,98 180 364 185 175 4048 054 2529 206 151330 012 2760 010 012 1856 1565 nd. ngd. nd 42920 4930 046 472 101 Es)
BANCA INTERMOBILARE 44426 384 966 306 605 4746 (44 5381 228 19606 010 6557 ng. n.d. nd. 4. [N nd. nd 37404 4124 0483 378 088 3
BANCA POPOLARE Di MILANG 1.347.40 042 1507 049 405 431 129 6065 BAS 135185 -019 ng. 8,03 004 1346 948 062 044 nd. 53568 4912 0.2 274 050 35
BANCO DI SARDEGNA-RSP 37259 120 2386 7112058 5760 068 1759 4922 67065 056 13620 ni. nd, nd. nd. nd, [ nd 22752 5112 00 245 068 3B
FONDIARIA-SA 460,32 .07 _-2n 126 698 4428 137 8765 9015 1409810 342 a3 B3 043 342 248 nd. nd. nd 10388 2312 162 3t a4, 30
MILANO ASSICURAZIONE 46282 024 -1641 029 1168 4326 128 8151 8982 357678 088 1285 0,04 0,67 568 367 nd [ nd. 2811 nd 48 400 nd 30
MILANO ASSICURAZIONE-RSP 462,82 023 18% 028  H7) 4311 10t 5998 6165 357678 088 1255 0,04 0,67 549 354 nd. nd. nd, 811 nd. 486 4200 nd 30
MEDIOBANCA 379241 440 994 481 072 4373 105 3588 4559 339458 043  -1060 044 071 1003 619 nd. nd. nd. 78091 5735 349 538 060 25
BANCA CARIGE 214698 098 1458 106 27132 3572 08% 5511 41,80 151330 012 2760 810 032 1014 856 nd. nd, nd 42920 4930 046 472 10t 25
BANCA POPOLARE DI SPOLETO sL05 205 250 205 436 535 053 2918 4047 11572 040 ng. ngd. nd. nd. nd. 4. ngd. nd. 55567 6481 031 428 067 25
BANCA POPOLARE DELLETRURIA 9357 124 114 133 283 4470 077 2520 4530 511,08 038 A4, 829 040 429 315 nd nd. nd 80092 4177 .24 362 047 5
FICCOLO CREDITO VALTELLINESE 476,31 176 2536 218 1354 3744 085 5200 394 850,07 021 41 0,16 021 116 840 nd. nd. nd 17013 5649 0820 353 93 B
UNIPOL GRUPPO FINANZIARI-PFD 67180 014 1854 017 338 4102 097 46,23 8.5 1044400 005 nd. 0,06 067 226 194 ad. [ nd. 15606 437 0,07 054 16 25
1381 BANCA SCPA 286575 318 863 349 164 4264 110 4621 56,72 553462 204 Ag. 0,19 029 1681 1115 nd. nd. nd 65051 7116 141 1849 279 25
BANCA POPOL EMILIA ROMAGNA 1.798.36 541 1441 6,12 848 4129 Qﬁ 5178 5443 2100.30 065 123 000 0,00 163 650 nd. ngd. nd. 58715 5416 050 935 139 15
CREDITO BERGAMASCO 115634 1873 194 1908 323 4360 046 1394 2193 873,49 1.1 3N ng. nd. nd. nd. nd. nd. nd 44554 3110 065 129 149 15
BANCA FINNAT EURAMERICA 9808 027 1094 029 939 439 055 2955 2991 4742 001 3012 0,01 001 2703 27103 nd. ngd. nd. 4550 1408 457 250 166 15
BANCA POPOLARE Di SONDRIG 169481 550 10,93 592 857 3868 077 3533 4035 111137 024 4899 8,00 0,60 nd. nd. nd nd. nd 34576 3347 .27 406 0% 5

Interesse limitato sul comparto. Primeggia Igd, poi Prelios e Beni Stabili

La crisi del settore & stata meno evidente che in altri Pae-
si, ma Finteresse sul settore rimane contenuto. Anche per-
ché la scarsa visibilita sul comparto e la mancanza di nu-
metrosi dati prospettici di bilancio, in particolare per quan-
to riguarda le stime di wutili (e di conseguenza di multipli

prezzo su utili e peg), di tasso di crescita di medio termi-
ne rischiano di distorcere la classifica. Igd si piazza come
miglior titolo del comparto, con un indice di appetibilith
di 65 punti, seguito da Prelios (a quota 60) e Beni Stabili
(a 55). I ricavi delia Siiq bolognese nel 2011 hanno fatto

segnare un +7% a 125 milioni, i profitti +2,4% a 30 milioni,
il dividendo +7% a 8 centesimi (data di stacco il 21 mag-
gio), con un rendimento del dividendo del 9 per cento.
L'indebitamento finanziario netto & salitc a 1,13 miliardi
con un valore di mercato del portafoglio di 1,92 miliardi.
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IMMOBILIARE GRANDE DISTRIBUZ 8219 09 119 089 530 5412 092 3086 3985 1754 010 204 010 nd 877 830 nd od 02 133 469% 15 38 2% 6
PRELIOS SPA 12794 015 1309 016 1772 5560 124 8638 8445 17780 034 nd. 009 nd. 17t 1383 ngd od 002 1649 5738 2473 6447 nd 60
BEN) STABIL SPA 88 047 1106 046 2021 5575 100 4425 4647 22006 001 -7636 004 ngd. 1226 1294 ng. nd 012 10089 4738 167 412 304 55
GABETTI PROPERTY SOLUTIONS 06 010 1846 Q11 3547 5365 092 7948 6936 /6012 7500 nd  nd nd  nd  nd nd Q)4 2052684 7745 954 18917  nd S0
RISANAMENTO SPA %52 012 1849 014 503 4438 099 5317 621 6436 028 83 019 nd 063 07 nd  nd 089 7728 281 soond 45
AEDES SPA W12 013 1446 012 5825 6605 08Y 4852 6568 7610 005 520 001 nd 4290  nd ond nd 008 144 1232 563 1643  nd 40

MEDIA-TECH

Cairo svetta a quota 80 punti, seguono Reply e Molmed

Settore interessante, con Cairo Communication che si ag-
giudica la prima posizione con 80 punti, seguito da Reply
e Molmed a quota 70. I gruppo editoriale nel primo trime-
stre 2012 ha realizzato ricavi in forte crescita rispetto allo
stesso periodo del 2011, grazie principalmente alla nuova

iniziativa editoriale e alla crescita dei ricavi pubblicitari
televisivi. E ha chiuso il 2011 con ricavi in crescita del
16%a 319 milioni, +32% I'ebitda a 40 milioni e +37% ['utile
netto a 234 milioni. Tanto che il cda ha proposto un divi-
dendo di 30 centesimi (di cui 15 distribuiti a dicembre)

contro i 25 del 2011. La posizione finanziaria netta a fine
2011 & positiva per circa 54,7 milioni. Liquidita netta an-
che per Molmed (39 milioni circa), mentre Reply ha 17
milioni di debito netto ma ha chiuso il 2011 con 440 milio-
ni di ricavi (+15%) e 24 miliond di utile netto (+18%).
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CAIRO COMMUNICATIONS W59 352 191 35 1651 5654 062 158 2706 660 03 19 03 0% 9% 98  nd nd 126 0 0 1791 307 306 80
REPLY 16186 1755 484 105 646 S87 047 1624 28 403 267 1867 27 29 65 59  nd  nd 003 SBI3 1959 607 1645 1153 M0
MOLECULAR MEDICINE 9161 046 00 049 375 46M 013 BT 6446 27 01 104 012 1 38 464 nd  nd 253 053 028 359 3 nd 10
TISCAU JBI8 004 345 005 298 4907 081 6948 528 7815 001 5544 00 00 21 525  nd  nd 016 14929 6 . nd 6
ESPRINET 20406 389 29 398 1959 5200 103 3307 459 209626 016 75 051 055 768 712 nd  nd 0Nl 3T 188 109 369 255 6
ELEN. 6476 1135 266 1140 843 5324 068 3007 4468 M4 806 nd 046 069 2467 1645  nd. ad 01 206 267 91 137 0% &
CALTAGIRONE EDITORE 1863 103 383 106 312 5086 05 u% B N8} 625 nd 00 003 5145 M3 nd  nd 01l 685 414 058 0 OB 6
DIASORIN 122000 28 068 22 04 488 06 63 B M0 1@ 1098 18 205 19 1066 19 17 116 938 602 305 3B NN 60
Y00X G917 NI 1113 284 608 074 367 463 209 019 673025 034 4708 372 107 019 05 1202 MM 618 132 1164 60
DMAIL GROUP 35 177 A2 19 548 4594 066 1833 0% I 0% 6433 009 025 1918 706 nd nd O 299 424 387 97  ad 6
DADA 62 166 2R 072 081 3654 4983 8028 053 512 00 0N 1162 213 nd.  nd 08 N0 253 925 2028  nd 60
TELECOM [TAUIA MEDIA 8916 016 594 017 08 4633 074 1883 414 B9 0B nd OB G0 588 4829 nd  nd 02 M® BB 853 U8 nd 60
SEAT PAGINE GIALLE B39 0B 1132 005 R SN 08 1451 S0 1106 035 nd 00 0534 2405 nd.__nd 019 8183 7879 597 9106 nd. 60
EXPRIVIA I8 068 685 0P 149 4642 085 303 W8 10682 007 4309 00 013 790 5B  nd _nd 006 06 2026 295 169 524 55
ool J6T 397 2938 3B /M M 066 B 8BS 525 021 nd 028 033 1419 1204 nd  nd 06 329 02 223 34 35 %
EEMS TAUA UM 064 4228 069 419 4559 09 4% 595 1139 086  nd OA7 009 3M 6% nd  nd. 02  SA® 001 419 26 nd 5
1LSOLE 24 ORE 10153 076 335 077 200 5200 062 2179 366 %76 019 378 00 00l 2176 7615 nd  nd 001 435 302 644 4448 nd 55
RCS MEDIAGROUP-RSP. 4564 045 91 048 4421 4534 069 3164 4429 200500 OM  nd 006 007 795 601 nd  nd Ol 1474 5436 1056 3802 017 55
BUONGIORND 1814 139 UM 125 841 6104 103 4386 5D 2862 014 ng 009 013 1638 10M  nd  nd 008 4643 174 428 8% nd 50
MONDOTV #5215 02 097 6586 803 07 1878 6827 153 008 238 004 016 34 9%  nd  nd 004 1633 0% 178 ad 50
ACOTELGROUP 1304 3271263 349 326 5188 058 43 w27 1092 045 nd  nd nd  nd g nd  nd D17 56 065 22 338 415 5
POLIGRAFICI EDITORIALE 98 038 848 03 128 5624 041 5363 365 2008 0 nd nd  nd  nd  nd nd ond 012 20043 3977 0 42 nd 50
KR ENERGY 971 003 B8 003 192 5425 09 NMW  64M 089 004 182 nd  nd  nd nd nd  nd 01 BS® 19 02 LT nd 50

. .
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JUVENTUS FOQTBALL CLUB 20689 0N 694 021 -109% 4534 057 4700 66%
DATALOGK 41059 703 207 663 1967 6815 055 248 149
GRUPPG EDITORIALE LESPRESSO 43434 106 412 108 M 4407 0% 168 40
ARNOLDO MONDADOR! EDITORE 32064 1313 14 83 40 089 346 394
DA 1593 311 281 0327 638 5a19 073 06 4673
PRIMA INDUSTRIE %012 1043 2107 954 3888 6637 069 3356 4191
CLASS EDITORY 603 025 238 026 178 45N 074 3266 5369
DIGUAL BROS 1806 128 1438 14 253 412 063 4054 4388
TAS TECNOLOGIA AVANZATA 266 05 068 055 04 4816 069 5415 %3
ENGINEERING INGEGNERIA INFO 6375 1 568 2163 626 4084 033 2037 2719
REVELT 5889 037 287 036 A67 4926 063 3225 562
CENTRO HL DISTRIBUZIONE 1402 008 284 00 411 4936 07 5300 6029
FULLSIX 258 19 212 19 597 455 043 193 5556
CDCPOINT 126 B3 28 105 12 4646 069 8315427
BEE TEAM 28 033 248 03 431 503 08 848 3489
MEDIACONTECH B84 138 466 145 121 484 054 358 483
RCS MEDIAGROUP. 48564 065 556 069 97 o 09 2354 4535
SEAT PAGINE GIALLE-RSP. B39 108 A8 116 259 4348 026 566 7163
MEDIASET 248078 207 01 219 852 48 099 3937 4825
TXLESOLUTIONS 2919 1068 1801 959 212 663 054 3964 4538
POLIGRAFICA SAN FAUSTING $13 43 4097 460 7153 4307 055 1% 351
TwWAY 861 109 1542 122 981 438 0OF 3686 5119
TELECOM ITALIA MEDIA-RSP. PEALS 02 453 023 0% 43 02 5422 605

02 3052 -nd 45
0.19 505 167 845 45
026 42 918 61 45
012 261 861 47 45
032 18 643 SE2 45
007 19268 4365 051 247 084 45
005 DN 266 nd 45
003 28 69 ad 45
007 153 - 53 &
015 44 1291 1042 40
035 38 44 nd B0
004 1278 628 087  ad 40
kAL 58 2168 nd 40
005 463 N4 nd 40
20 074 259 236 3
024 03 131 6n 3B

ot 056 3802 017 3B
019 597 9706 nd 30
054 388 608 2
12 3414 7594 nd 20
001 47 3%  nd 20
o1 204 1093  nd 20
0.2 853 218 nd. 20

Argomento: - Si parla di EL.EN. Group
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