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BORSA Al via il nuovo indice All Stars: raggruppa le piccole di qualita

Tutte le Stelle
da seguire

Da [SiliEda Isagro, da Mirato a Cdc, da Cembre a Panaria:

ecco le small cap italiane che possono continuare a far bene

iazza Affari prepara
I'addio alla new eco-
nomy e apre la stagio-
ne delle stelle. La revi-
sione degliindici avviata da Bor-
sa italiana, operativa da oggi,
prevede diverse novitad a comin-
ciare dalla nascita di un indice
che raggruppera le piccole e
medie imprese italiane con re-
quisiti di qualita indipendente-
mente dal settore di attivita (ve-
di schede). Il nome? All Stars.

Nonverranno piu calcolati gli
indici Numex e Numtel, nati nel
1999 sull'onda dell'euforia per
L’hitech eilloro posto sara pre-
so dal TechStar, composto dalle
28 migliori societa del Nuovo
mercato. Il futuro dellistino de-
dicatoalle societa della new eco-
nomy dimenticato da tutti & se-
gnato con il riassorbimento nel
mercato principale.

Il nuovo All Stars (i titoli del
«vecchio» Star piu il meglio del-
I’hi tech) nasce invece sotto buo-
ni auspici, visto che le societa
medio-piccole hanno, in media,
fatto meglio del mercato (vedi
grafico). «E cisono buone possi-
bilita che questo trend prose-
guaanche nel 2005 —commen-
ta Alessandro Capeccia, gesto-
re azionario dil¥alnA—. I titoli
con il marchio Star hanno sino-
ra dimostrato di piacere molto
agli investitori. La ragione &

semplice: trasparenza e liquidi-
ta sono due fattori determinan-
ti per individuare la qualita tra
le societa a medio piccola capi-
talizzazione».

Nonostante le delusioni degli
ultimi anni, comunque, qual-
che stella ha brillato anche nel
Nuovo mercato. s (di-
stribuzione di prodotti informa-
tici e digitali) e la piu citata da-
gli esperti trai titoli di qualita a
piccola capitalizzazione. Espri-
net & entrata da tempo nel cuo-

| sagmanto S, che

Da tenere

{Una selezione dei titoli
del nuovo indice AllStars)

In vantagglo

Da oggi in Piazza Affari debutiano
tre indici che sono in parte inediti ¢
in parte rivisitati. Tutti e tre hanno
in comune la determinazione dei
pesi delle societa in base al flottante
(il capitale circolante) come gid
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accade per 'S&P Mib, il paniere
delle blug chip che ha mandato in
pensione il Mib 30. Ecco, puni
punto, le novitd
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re del mercato, lo testimonia la
performance: +140% negli ulti-
mi 12 mesi.

Per Federico Trabucco, re-
sponsabile dei fondi small cap
di Mps am, c'é ancora spazio
per crescere visto che «le valu-
tazioni sono ancora interessan-
ti e non sembrano scontare il po-
tenziale di crescita». Ma il rally
puo anche incoraggiare prese
di benefico. «Quindi chi investe
oggi deve farlo in un'ottica di
lungo termine». Qs Aentra
quindi senza timori nel nuovo
segmento AllStars che nascera
dall'unione di TechStar e Star.

Trabucco segnala un altro ti-
tolo sharcato in Borsa ai tempi
della new economy, ma che me-
rita attenzione: Cdc. «Si & av-
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vantaggiata della crisi dei con-
correnti (Tecnodiffusione,
Opengate, ndr) e ha beneficiato

di una gestione prudente foca-
lizzata sulla generazione di cas-
sa. Sara interessante seguire
I'esperimento dell'apertura del
primo superstore». Cdc puo,
inoltre, vantare anche la distri-
buzione di uninteressante divi-
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dendo: 49 centesimi, con unren-
dimento del 4,2%. Davveroraro
per un titolo high tech.

Certo non c'e solo la nuova
economia tra gli ingredienti
dell'indice All Stars. Su 77 titoli
ben 49 saranno «adottati» dal
segmento Star nato nel 2001,
che raggruppa i titoli di picco-
la-media dimensione ad alti re-
quisiti. «Ci piacciono in partico-
lareEERER Astaldi, Mirato, Sa-
es Getters e Y3ib, commen-
ta Capeccia. Mirato & un'azien-
da attiva nel segmento dei beni
di consumo balzato venerdi in
prima pagina perla maxi opera-
zione di aggregazione tra
Procter&Gamble e Gillette. «La-

vora in un mercato sempre piu
competitivo, ma vanta una ge-
stione prudente che le consente
didifendere benela propria nic-
chia», dice Capeccia. Il risulta-
to & una forte generazione di
cassa che, se non utilizzata a
breve termine per nuove acqui-
sizioni, «potrebbe tornare nelle
tasche degliinvestitori attraver-
so un maxi dividendo».

Anche Cembre, Isagro e Pa-
naria potrebbero brillare in fu-

turo. Peri gestori di Symphonia
Sgr Panaria (materiale cerami-
co ndr) «é un ex matricola con
grandi potenzialita di crescita.
fondi raccolti al collocamento
nel novembre del 2004 verran-
no utilizzati per investimenti
con buone probabilita di ritorni
a doppia cifra. Le valutazioni
non sono elevate e non manca
un appeal suuna politica di divi-
dendi tutta da scoprire».
Anche Isagro (agrochimica)

negli ultimi 12 mesi & salita del
144%. «Ma c'é ancora spazio
per crescere — concludono da
Symphonia — grazie al lancio
di nuovi prodotti e l'ingresso
nel mercato americano. Se gli
obiettivi del piano industriale
saranno raggiunti allorale valu-
tazioni attuali possono conside-
rarsi convenienti dal momento
che non scontano il potenziale
di crescita».

Adriano Barri

RIFORMA Massimo Capuano
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