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DIVIDENDO '04:

(sTima) -
RENJIMENTO "04: :
(s1ima) 1,62%
Prezzo (03/12/03): ;
15,337 € .
UTILE PER AZIONE "04:
(sTima) - |
TARGET PRICE "04: :
190 € |
Il qruppo tILENFALEL g
italilano nel settore dei
laser e riveste una posi-
zione di rilievo anche in
ambito europeo, dove
progetta, produce e di-
stribuisce sorgenti e si-
stemi laser per applica-
zioni in campo medi-
cale-estetico e indu-
striale. Nei primi nove

mesi del 2003, il fattura-
to & cresciuto del 38% ri-
spetto ai primi 3 trimestri
dell’anno precedente, at-
testandosi a circa 48 mi-
lioni. A contribuire al ri-
sultato e stato anche il
consolidamento della so-
cieta americana Cynosu-
re. Tra giugno e settem-
bre, le vendite sono state
pari a 17,7 milioni inclu-
dendo i risultati di [EBT,
Lasercut, Asceplion e

[BEE Laser Technologies,
socleta acquisite tra il
2002 e il 2003. Prota-
gonisti nelle vendite so-
no stati soprattutto i la-
ser medicali ed esteti-
cl, in continua fase di
espansione: le vendite so-
no passate da 19,3 a 30
milioni. Il periodo luglio-
settembre & stato il piU si-
gnificativo per la ripresa.
Il reddito operativo & pas-
sato infattia 1,15 milio-
ni, in progresso di 0,97
milioni. Da segnalare an-
che il recupero della
marginalita, + 5,7% ri-
spetto all’anno prima. Da
un calcolo DCF (e come
controllo con il metodo
dei multipli di mercato),
[ERENAER ha espresso
un target price di 19
Euro per azione. Con-
ferma della raccomanda-
zione d’acquisto.
Rating: “comprare”.

Argomento:  Si parla di EL.EN. Group
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