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PRIME E ULTIME DELL’EX NUOVO MERCATO, PER PERFORMANCE NEL 2005
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di Lucio Sironi

n un 2005 nel quale piazza

Affari ha continuato a mar-

ciare e in cui I'indice Mibtel

ha guadagnato circa I'8% da

gennaio a oggi, chi ha fatto
meglio di tutti, tra le italiane quo-
tate, & stato il drappello delle so-
cieta tecnologiche: +32% il loro
progresso, secondo I'indice specia-
lizzato Techstar che raggruppa
(dopo la revisione decisa qualche
mese fa da borsa italiana) le mi-
gliori tra le ex matricole di un
Nuovo mercato in via di smantel-
lamento (dal 19 settembre diven-
tera Mtax).

Tempo di rivincite. Il balzo in
zvanti in borsa del comparto tec-
rologico italiano & una piacevole
sorpresa e anche un sollievo per
tanti affezionati della prima ora,
investitori colpiti dall'euforia del-
Panno 2000, quando si faceva a ga-
ra per sottoscrivere i titoli di que-
ste societa nella speranza di tro-
vare tesori nascosti. Purtroppo,
spesso e volentieri, invece di new-
comer di successc o di Google no-
strani, gli azionisti si sono trovati
ir. portafoglio azioni che presto
hanno perso gran parte del valore
di partenza. E anche dopo lo scop-
pio della bolla; in questi ultimi an-
ni, il trend discendente in molti ca-
si & proseguito, accompagnato da
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Dopo quattro anni di delusmm nel 2005

quotazioni in ripresa, con l'indice Techstar che segna un
+32% contro 8% del S&P Mibtel. Chi ha corso e perché
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e ridotta liquidita

firo aindurre Bor

sa italiana a ri

pensare la formu

la, pensionando i

marchio Nuov¢

mercato, cosi co

me ha fatto gia d¢

tempo la borsa te

desca.

Ma sia pure cor

quasi due anni d

ritardo rispetto a

resto di piazza Af

fari, ecco che nel 2005 il risveglio &
arrivato anche in questo compar-
to, giustificato da numeri di bilan-
cio che finalmente testimoniano
una generalizzata inversione di
tendenza dopo tre o quattro anni
di magra.

Superguadagni. Scorrendo la
graduatoria ¢i siimbatte in

performance straordinarie, come
que_la di Dada, produttrice di for-
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mat per la telefonia cellulare e per
i contenuti interattivi, il cui titolo
¢ cresciuto del 151% in meno di ot-
to mesi in risposta al migliora-

mento dei conti (+48% 1 ricavi,
margine operativo migliorato da
1,2 a 3 milioni di euro nel primo
trimestre) e ad alcuni accordi rag-
giunti, ultimo dei quali quello con
Autostrade e 1 videofonini 3 per
realizzare un ser-
vizio informativo
sulla situazione
del traffico. Dada
vanta azionisti di
peso come Monrif,
che controlla la
Poligrafici edito-
riale, con il 19,8%,
¢ Res Mediagroup
conil 15,4%. Tra
le banche, piace a
Mps, presente nel
capitale con il
4,2%.
Altro titolo che ha piu che raddop-
piato le quotazioni da inizio anno &
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Fullsix, come dal 1° giugno & sta-  di EL.En, specializzata in stru-  Oltre aquesti,ci sono due graviin-
ta ribattezzata Inferentia, attiva  mentazioni laser, che prosegue un  cidenti di percorso che hanno inci-
nel marketing relazionale e torna- percorso al rialzo avviato gia da so sulla quotazio-
ta all'utile nel 2004 graz_le al!’av- anni. L’'ultima . ne: prlma la ri-
viodi alcuni progettirealizzaticon  spinta all'azione nuncia all'incari-
clienti come Banca Intess, In-  della societa fio- co della societa di
flonxx con il nuovo numero  rentina lo ha da- revisione Ern-
892892, Parla.it del gruppo Fran-  to, solo pochi st&Young, poi le
ce télécom, Parmacotto, Ing direct  giorni fa, la noti- inattese diffi-
e Newsettimanale. Una ristruttu-  zia chela control- colta incontrate
razione ha riguardato anche 'a-  lata Cynosure ha durante la speri-
zionariato, rendendo la societa  presentato alla mentazione dal
contendibile (la quota di flottante ~ Sec il prospetto farmaco antican-
& circa del 37%) e senza pattidi  perla quotazione cro Xyotax, che il
: al Nasdag. Cyno- 7 marzo hanno
sure, che si occu- provocato un
- padi trattamenti crollo del 48% del
estetici ma con titolo in una sola seduta. Oggi la
applicazioni anche alle lesioni va- perdita di valore del titolo nel
scolari, nel primo semestre hami- 2005 & pan al 63%. Altra stagione
gliorato i ricavi del 31% (25,1 mi-  in calo an nche per e due maggiori
lioni). Dopo un 2004 chjusoconun  realta dell’ex Nuovo mercato, cioé
utile Quasx quadruplicat; 3i24  Fastweb e Tiscali (-13 e -11%),
mulioni & guro e ricavi per 94 mi-  tuttora impegnate a dimostrare la
lioni (+39%), EL.En prevede per  sostenibilita a lungo termine dei
quest’anno di spingere il fatturato  loro progetti. Dopo le ristruttura-
a 110 milioni. zioni, ora i break even sono piu vi-
4 In crescita del 70% anche il titolo cini. (riproduzione riservata)
= I Buongiorno Vitaminic, che a  Le azioni tecnologiche
sindacato .l\l/;nmo %meSt.a den.‘i maggio ha chiuso un’alleanza  hanno un alto potenziale di
societa e Marco Benatti con 1l g 1000 neoli Stati Uniticonla  crescita ma anche il grado
33,2%, seguito, dal colosso pubbli- giapponese Mitsui, che opera nei  dirischio & elevato
citario inglese Wpp (ha il 20,9%),  Gorvizi g valore aggiunto per la te-
fi(:)np(:? Sr?as}?iittovglct}:ﬁ:?nagﬁg " lefonia mobile con ricavi per 28
g | mrcio a ppromstopys  lierd Ll Mitui e
la decisione di Marco Tinelli, ad. /%0 Buongiorno Usa inc co‘;]
del gruppo e fondatore della fran- : thee
cese Fullsix, di diventare azioni- ax;ollaéa daellig}'uppp glu(;iawddaéeAn-
sta con un aumento di cap itale a re?laIQa;% I}f;:cxt'::(‘ilzn mi(;: ag aclé:
lui nsell')\{atg £ con plr ezl ? s&qnfto lerare la giobalizzazione dei servi-
o Gl na clauseia Qe i e contenuti digitali mobili in
Nel segmento biotech & andata Russia e nei mercati asiatici.
fortissi \
ricino Viewsn B € g marci ndite, et |
fusa con la statunitense Versicor), 'i‘,.‘g(lil.or ! sk;)quta dell’ex Numtel
+83%il ialzo del titolo,e inquesto~ {11ndice ¢ ﬁ‘ﬁiﬂe&}lﬁﬁfoﬁi‘(’;
caso & stata determinante la deci- o A
sione del colosso ame:}ncano Pﬁzelr no riunite nell'indice Techstar, le
di lanciare un'opa da 1.9 miliardi  2itre sono confluite nel Mibtel. E
di dollari (24,1 euro per ogni azio- tra queste, ma non solo, che si se-
ne contro i 13 della quotazione ignaal_ano i casi in controtendenza.
precede?)te) per mett?re le mani da (S;Zlflafllfga%leuuﬁiznt&%gu;i -
sui suoi brevetti per i farmaci an- o Loy TRy
tibiotici destinati alla cura delle ~ ato alla ribata nei glorni scorsi
malattie infeftive, Guella di Vicu- tropsu otto consiglieri (tra lox% an-
i““ ¢ una stonfa_l dlds‘if,c.es.s‘? mBg.tl' che P'italiano Silvano Spinelli, re-
€ americano iin dallimzio. B10- - gnongsahile delle attivita europee
search nasceva da un manage- g gruppo), che hanno portato al-
ment buy out, attraverso il confe- | estreme conseguenze lo scontro
rimento da parte del Lepetit re-  cho gj protraeva da almeno nove
search centre di Gerenzano (Vare- [ oo’ .on 1'a 4 T'americano James
Z‘ﬁ) ) cL}l}e fmoﬁ 19%550”?’“?;’ 2 Bianco, cui si contesta una cattiva
fa dar;Ion he{rgi W He’ nha- gestione, una scarsa comunicazio-
vata da Hoechst, divenne Hoechst o verso il mercato e addirittura
Marion Russel (ora Aventis). I'uso personale dei capitali della
Nel business sanitario siiscrive  gocieta, nella quale & confluita, nel
anche I'ascesa formidabile (+60%) 2003, la italiana Novuspharma.
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