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LIEL E boom di utili tra le societa di piazza Affari. Nei primi nove mesi l'incremento & stato dell'85%
rispetto allo stesso periodo del 2002. Ma il fatturato non si muove. Eni si conferma regina dei guadagni,
seguita da Tim ed Enel. Tra le banche, spiccano Unicredito e Sanpaolo. E il Nuovo mercato riduce le perdite

Utili, ritorno col bott

di Francesco Allegra
e Mariarosaria Marchesano

n boom dell'85%. E la

performance degli utili

delle maggiori societa di

piazza Affari nei primi
nove mesi dell’anno (tra quelleche
hanno gia comunicato i risultatidi
periodo). Un'ottantina di societa
in tutto, dall'Eni a Esprinet, da
Telecom a Digitalbros, che a fine
settembre hanno raggiunto profit-
ti complessivi per oltre 18 miliar-
di di euro, controi9,9 miliardi ma-
cinati nello stesso periodo dell'an-
no scorso. Attenzione, perd, I'im-
pennata dei guadagni si & verifi-
cata a fronte di un giro d'affari so-
stanzialmente stabile; il fatturato
complessivo & passato da 1.068 a
1.055 miliardi (per le banche & sta-
ta presa a riferimento la raccolta
e per le assicurazioni i premi lor-
di). Cid significa che il risultato &
stato raggiunto soprattutto grazie
al miglioramento della redditi-
vita, a cui si & arrivati attraverso
processi di razionalizzazione dei

costi e della gestione. Mentre le
bocce restano ferme sul fronte del-
la crescita dimensionale, in linea
con il quadro economico generale
ancora incerto. Insomma, il busi-
ness nel suo complesso ¢ staziona-
rio, ma le societa lo fanno funzio-
nare meglio. D’altronde, questa
vistosa crescita dei profitti arriva
dopo due anni e mezzo di profon-
da crisi, aggravata dalla caduta
delle borse e dall'll settembre;
una situazione d’emergenza che
ha costretto la maggior parte del-
le aziende a mettere in atto una
cura da cavallo per non affondare.
E oggi nei bilanci i risultati si co-
minciano a vedere. In borsa, inve-
ce, molti frutti sono ancora da rac-
cogliere.

Da gennaio a fine settembre il
rialzo del Mibtel & stato pari al
2,1%, il Mib30 & rimasto fermo
{-0,2%), mentre un po’ meglio sono
andati gli indici del Midex (+13%)
e del Nuovo mercato (+10%). Va-
riazioni percentuali che fanno pen-
sare che a piazza Affari ci sono an-

I re di denari. In cima alla top
ten delle societa che hanno prodot-
to piu utili nei primi nove mesi
spicca ancora una volta I'Eni di
Vittorio Mincato. I gigante petro-
lifero di San Donato Milanese
non si & smentito, mettendo
insieme guadagni per oltre 4
miliardi di euro, in crescita
del 27% rispetto ai 3,1 mi-
liardi del gennaio-settembre
2002. Un salto importante se
si considera che 'aumen-
to del prezzo del greggio,
nello stesso periodo, &
stato molto attenuato
dall'apprezzamen- .
to dell’euro sul
dollaro (1a mone-
ta utilizzata nel-
le transazioni pe-
trolifere). Al
secondo posto
della classifi-
ca si piazza la
Tim, che con quasi
2 miliardi di euro di
guadagni (+57%) si con-
ferma il gioiello della galas-
sia Tronchetti Provera. Il podio si
completa con 'Enel di Paolo Scaro-
ni, 'altro colosso a partecipazione
statale dopo I'Eni, anch’essa a un

posto, 1a quale ha realizzato 1l sal-
to ptu evidente in termini di risul-
tato netto, visto che & passata da
un rosso di 860 milioni a
un nerodi 1,8 miliardi, Dalla quin-
ta alla settima posizione, poi, ecco
le banche. Prime tra tutte Unicre-
dito e Sanpaolo-Imi, entrambe con
utili intorno agli 1,6 miliardi di eu-
ro, e un po’ staccata Banca Intesa,
che ha superato quota 1 miliardo,
archiviando cosl definitivamente il
difficile 2002. All'ottavo e nono po-
sto, i big assicurativi: Generali &
riemersa dal rosso (737 milioni di
guadagni, contro una perdita di
350), mentre Ras & in frenata (&
scesa a 464 milioni da 789, -41%).
Al decimo, infine, Mediaset, che ha
registrato un utile (lordo) di quasi
450 milioni.

Industriali. Notevole il risul-
tato complessivo del comparto in
termini di utili, che nel confronto
trainove mesisono aumentati del
76%. Contemporaneamente, il
fatturato & rimasto invegg pill o
meno stabile (+1,22%) '
La ristrutturazio- i
ne del gruppo in- §
dustriale per ectH#
cellenza, Fiat, non\i@
& ancora completa- Y

cora spazi di risalita. passo da quota 2 miliardi, = 276078 0% il o
in crescita del 28%. La top ten va védonO' il -
avanti con Telecom Italia, quarto Tl
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Lingotto ha ridotto le perdite da
976 a 792 milioni e ora ¢’ fiducia
nel riuscire a centrare i target del
piano di rilancio, che prevede il
-break even operativo nel 2004 e
tj.l risultato netto in pareggio nel
2005, anno in cui anche 'auto ve-
dra il break even. Tutt’altro si-
gnificato hanno invece i conti
dell'Alitalia, per la quale le perdi-
- .te si sono allargate da 92 a.
365 milioni di euro. E

~vero che il problema di

fondo, i margini di ren-

fimento ridotti al lumi-

0, & comune un po’ a

tti i vettori europei,

# vero anche che

nell'ultimo trimestre 8i & registra-
ta una frenata del rosso rispetto al
primo semestre, ma sta di fatto
che la compagnia di bandiera sti-
ma di chiudere I'esercizio con una
perdita operativa di oltre 400 mi-

lioni di euro. Un bilancio che

serd sulla societa, alla vigilia del-
la privatizzazione e del probabile
matrimonio con Air France-Kim.
Tra le societa del settore indu-
striale, poi, emerge Aem di Mila-
no che, anche grazie alla cessione
della quota Fastweb, ha portato a
casa utili per 365 milioni di euro
suun fatturato di neanche 800 mi-
lioni, La crescita dei profitti della
multiutility milanese  stata cosi

del 721%, una performance relati-
va seconda soltanto a quella mes-
sa a segno da Lottomatica (23,6
milioni, +883%).

Banche&assicurazioni. In
netta ripresa i conti delle maggio-
ri banche italiane, che tutte insie-
me hanno superato quota 5 mi-
liardi di utili rispetto ai 3 miliardi
del gennaio-settembre 2002
(+63%), e ancora meglio sono an-
dati quelli delle assicurazioni, che
hanno registrato profitti in salita
del 146% a 1,76 miliardi di euro.
Nel caso degli istituti di credito,
inoltre, la crescita dei guadagni si
@ verificata a fronte di una raccol-

ta diretta in lieve calo(-2,2%a 735
miliardi), mentre nel caso delle
compagnie i premi lordi comples-
givi sono saliti del 4,6% a un pas-
80 da quota 58 miliardi di euro.
Qui, oltre alle gia citate Intesa,
Sanpaolo, Unicredito, Generali e
Ras, si @ messa in evidenza la Ca-
pitalia di Cesare Geronzi e Matteo
Arpe, che nei nove mesi ha inver-
tito la tendenza ed @ tornata
all'utile (112 milioni) rispetto alla
perdita di 281 milioni dello stesso

periodo 2002. I1 2003 si prean-

nuncia come un anno molto posi-

tivo anche per la Mediolanum di
Ennio Doris, che finora ha visto
utili in aumento di quasi '80%, da
50 a 90 milioni di euro.

Nuovo mercato. Nei primi no-
ve mesi del 2003, il settore hi-tech
ha ridotto le perdite di circa il 13%
e aumentatoil fatturato del 19%(i
dati si riferiscono alle 30 societa
che hanno gia fornito i risultati).
Una tendenza che era gia emersa,
contro ogni aspettativa, nella
performance del primo semestre.
Se si escludono alcuni casi negati-
vi, come per esempio Freedom-
land, Opengate e Gandalf, nel lo-
ro complesso le societd del’Nm
stanno dimostrando vivacita dal
punto di vista industriale e di ave-
re prospettive di sviluppo. Trairi-
sultati pit brillanti, spicca Data-
logic, che ha messo a segno un in-
cremento di profitti pari al 228%.
(riproduzione riservata)
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1 NOVE MESI BOOM DEL 2003 PER LE MAGGIORI QUOTATE ITALIANE E DEL NUOVO MERCATO
DATHIN MILIONI DI EURO
Ebit Utite _ . _Indeb. tin, netto
Mercato Socleth Ros % Fatturato o tda 5 — gslor— o o,
g T W e LS
Mib30  Eni 18,52 37.8530 .687,0 8.809,0 4.045,0 3.182,0 13.044,0 12.795,0
Mib30 ' Tim 34,09 8.635,0 157,0 3.903,0 1.970,0 1.252,0 -486,0 700,0
Mib30  Enel 16,64 23.293,0 5640 5.665,0 1.932,0 1.502,0 25.054,0 24.584,0
Mib30  Telecom Halia 22,99 22.682,0 .648,0 10.480,3 18810 -860,0 34.253,0 37.4440
Mib30  Mediaset (*) 2325 2.088,7 2251 977,2 449,0 3318 71,8 314.4
Mib30 "Snam Rete Gas 54,27 1.310,0 .056,0 954,0 372,0 339,0 3.196,0 3.365,0
Midex Aem 21,51 797.3 260,4 150,0 365,6 445 1.128,6 -903,1
Mib30  Pamalat’ .34 5.263,5 650,5 689,9 3040 336.4 1.818,9 1.810,1
Mib30 " Autostrade 37,26 1.954,0 1.244,0 1.142,0 2270 366,5 8.347,0 2.165.7
Midex  talcementi 15,99 3.241.7 806.5 837,2 214,6 194.4 1.973,3 2.182,4
Midex  Buzzi Unicem 22,32 . 1.102,2 329.8 353,0 1724 103,1 435,0 510,0
Mib30  Saipem 29 3.003.0 413,0 437,0 138,0 153,0 1.109,0 1.084,0
Midex ~ Merioni (*) 7.39 2.199,0 66,0 214,0 131,6 115,8 331,0 374.0
Mib30  Autogrill (%) 7.03 2.296,9 3248 310,3 11,1 74.2 869,8 1.033,9
Mib30 ~ STMicroelectronics 3,53 5.122,1 1.806,1 1.636,9 109,4 268,8 408,1 479,4
Midex ~ Campari (*) 16,91 505,7 294, 267,6 1021 66,0 161,3 232.9
Midex Mondadori 10,91 1.119,6 151,0 1485 101,5 91,2 25,5 6,3
Mib30  Seat Pagine Gialle 27,52 980.1 450,0 4315 97,4 54.1 565,3 n
Midex ~ Benstton 12,66 1.382.0 nd. n.d. 770 84,0 659,0 5710
Midex ~ Acea (*) 11,31 10714 2490 227,3 712 473 921,9 980,6
Mib30  Finmeccanica 314 5.724,3 4077 389,7 62,0 107.2 723,6 528,2
Midex ' Buigar 12,14 512,0 n.d. n.d. 439 36,5 78,0 1570
Midex Ed. L'Espresso 1411 698,0 139,2 119,2 35,0 275 58,6 1043
Midex  Saeco (%) 13,69 285.1 65,1 73,6 33,4 445 98,2 928
Midex " Recordatl 15,70 356,6 209,2 215,9 30,0 358 33,6 32,7
Midex _ Beni Stabili 41,80 2803 136,3 210,5 28,9 83,8 1.256,4 1.217,8
Midex  Lottomatica 7.86 7440 165,5 162,1 23,6 2.4 -274,9 283,5
Midex Tod's 13,11 286,4 61,7 72,8 22,9 30,1 13,1 376
Midex = Autostrada To-Mi ne, 1944 126,8 1056 n.d n.d. 365,7 381,0
Mb30  Pirelli & C. 4,00 4.928,0 468,0 408,0 -33,0 2620 1.518,0 1.598,0
Midex ' Alitalia (*) -8,72 3.250,8 29,7 186,4 -364,9 92,7 12110 1.198,0
Mib30_ Fiat -1.88 34.611,0 4.438,0 5.157.0 792 -976, 29520 48120
otall 13, 177.771,1 37.770,6 447244 11.961,7 6.783,1 99.585,4 99.517,7
var. % & S ¥ 5 S—— ; o7
., i G A i
N.M.  Esprinet () 2,65 867.7 596,3 27.2 14,3 23,0 12,0 173 6,7 109,1 123,6
N.M. Enginaergn) *) 9,47 165,7 176,1 21,9 24,0 15,7 17,4 139 15.6 -42,9 -49,9
NM." Mondo TV () 2945 335 24,7 277 20,6 9,9 103 10,8 10,5 0,4 -1,0
NM.  Datalogic () 8,93 95,2 82.8 154 10,5 85 39 9,20 2,80 -33.4 25,2
N.M.  CDC (" 3.03 392,1 323,1 19,9 8,6 11,9 2,8 7.0 1,6 44,7 37,0
N.M. Cad it () 1507 41,5 42,9 9.2 8,2 6,3 56 48 5.3 11,6 34,1
N.M.  Reply (*) 7.41 60,4 55,6 7.3 9,0 45 6,7 4,0 89 -4,5 -9,7
N.M. E]E‘,Y](') 2,04 48,0 34,8 37 4,2 1,0 2,4 15 34 -12,0 14,2
NM, atamat (*) 2,39 125,5 13,2 12,4 5,4 3,0 -3,9 04 -19.1 30,5 23,7
N.M.  Algol 0,63 1412 160,4 23 2.2 0,9 0,1 0,1 28 21,5 36,3
NM.  TAS(Y -1.45 48 54 0.3 0,7 0,1 -0,2 01 0.2 -18,1 -18.2
N.M. Dada -41,79 20,1 21,4 08 45 -8,4 -12,4 nd. n.d. 17,1 -13.4
N X ..398 353 1.3 0.7 0,3 1,0 -0,2 0.8 1,3 0,1
N 243 218 22, S 04 .02 03 0.1 4.0 4,0
TV AW PUWITW nve o son Lrii{ ] WTOWD. 1N, eUY
N.M.  Prima Industrie 0.21 01 1.8 4.8 29,8
NM."  Acotel () -14,59 04 2,9 20 2.0 1.3 -32,8
N.M. . Ara (%) 74 40,6 29,5 28 1.9 1,9 23 1.7 2,7
NM. CHL . -34.66 6.3 7.8 =11 -2,1 2,2 26 -3.6 8,2
NM.  TXT (a -10,07 27.8 31,3 25 38 2,8 -3,0 29 10,1
N.M. Dmail Group (*} -8.98 288 32,3 .04 ..,00 -2,8 -3,3 .80 5,5
N.M.  Data Service () 185 86.4 101,3 187 230 1,4 -3, 8 382
N.M, la () o -15,96 238 274 -2, -1,0 -3,8 -4, 7 80
N.M. infarentia DNM (%) -8,39 328 28,0 2, X 2,7 B¢ 3 88
NM.  AlSoftw@re () -86,21 58 8.7 -19 e A 5,0 -7 -4.5 -10.0
NM.  Euphon ( -5.31 758 70.7 8. 41 =40 7 8,7 268
N.M.  Buongiomo Vitaminic  -18,36 389 31,4 -05 15,0 6,8 -79 1 21
N.M.  Tecnoditfusions (%) _ NE. 1545 17,7 53 8,0 'ngd. 23 129,86
N.M. Novuspharma -1.486,80 290 2.8 -23,0 -19,4 28,3 24, 848
NM. ePlanet g’?‘ -227/ 147 361 <183 -23,6 33,5 -32.4 . 8 234
N.M.  Vicuron Pharmaceuticals  n.c. 7.9 5.6 n.d d. nd 7 41,7 -148,1
NM.  Tiscali (*} -23,1 6519 547,6 47, 2 1.2 14 2330
NM £ m (" -40.02 1 8.8 8
Totall -8,7 37218 31310 08,3 768,
var. % 03/02 18,87

Note: quando possibile sono stat] utllizzati | dati consolidati; n

n.s. G5
ON 80N0 state considarats le societd estere, le finanziarie & qusile con’chluaum infra-anno

{°) = utile ante imposte; n.s. = non significativo (la variazions % supera Il valore 1.000), n.d. = non disponibile; n.c. = non caicolablle
gest. / ] g

’ Unicredito [tallano 99 124.766,0 . 7.82 7.769,0 116.814.0.
Mib30 San Paolo - IMi 1.55 133.967,0 137.245,0 5.833,0 . 5.388,0 .130.219.0
Mib30  Banca Intesa 1,70 185.118,0 166.739,0 7.3700 7.088, ! 56.566,0  162.300.0
Mib30  Monte Paschi! Siena 1,83 742820 74.481 .0 3.554.8 3.449, 271, 3203 698.802,0 70,8164
Mib30  Banco Pop. di Vr-No 1.88 34.054.9 31.868,3 1.644,7 1. : 3@% 2.10 o
Mib30 BPU Banca R 1.68 45.652.5 46.730,2 1.847.7 1.

Mib30 Banca Naz. del Lavoro 1,51 55.954.0 57.784, 2.280,0 2.
Mib30 Banca Fideuram 4,72 3.950.8 3.812,7 4388 .
Mib30 apitalia 144 70.982.0 73.132,0 3.480.0 3.
Midex Credito Emiliano 1,15 14.704,3 13.505,0 61268
Midex Banca Pop. di Milano 1,18 17.670.8 18.040,2 976,1
Midex Banca Pop. di Lodi 1,99 26.288,0 26.944,0 1.135,9
Midex Banca Pop. di Cremona 1,88 1.230,2 1.197,3 61,2
m:gex FinecoGroup (Z);Ig 5.218,8 12‘284,0 2910 8
0 (i} A . 985, R 1
ota 1,84 %gg% 5 26.541 X .478.3
2R 37
Mercato  Societh
Mib30  Generall 4.77 . . -350.0  213.9900  211.261.0
Mib30 RAS 6.23 12.309,0 11.456,0 -15.0 -125,0 484,0 X n.d, d, .
Mib30  Alleanza Agsicurazioni 13,21 29894 2.871,6 340, 2258 2981 170,1 24,9145
Midex  Milano Assicurazioni 9.55 1.541.4 1.450,1 1071 205.8 = g%‘s -6, nd.
Mib30 Medlolanum 9,36 1.307.4 1.626,5 n.d. nd. ,1 50,3 n.d. n.d.
Midex  Unipol 3,13 5.578,0 4.042,0 1462 7.7 L .833 61,8 25.764,0 13.455,0
Midex _Fondlaria Sai 1.61 6.488.5 6.107.4 1.3 26 rd 122 24.548.0 240145
P - B 19 644447 615605 9003 _____ 2306
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