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DisclaimerDisclaimer

Alcuni  contenuti del  presente  documento,  incluse le  dichiarazioni,  i  piani,  gli  obiettivi le 
valutazioni o  le previsioni di possibili attesi  risultati o accadimenti,  sono mere dichiarazioni di 
previsione  della  Società.  Le  dichiarazioni  di  previsione  comportano la  valutazione  di  rischi 
conosciuti ma  implicano la possibilità di verificarsi di rischi non ancora conosciuti,  ivi  incluse le 
generali  condizioni economiche e di mercato, e  le  condizioni del  settore nel quale la  Società
opera  e  possono  essere  compromesse  qualora i  presupposti  delle  previsioni elaborate  dalla 
Società si rivelassero inesatti. Pertanto, nessuna delle dichiarazioni di previsione contenute nella 
presentazione ha un definito grado di certezza e gli effettivi utili,  rendimenti, o  risultati  futuri 
potranno  variare  sensibilmente  da  quelli  previsti,  anche  implicitamente,  nel  presente 
documento.

La Società non assume alcuna responsabilità circa i contenuti del presente documento né alcun 
obbligo di aggiornare le dichiarazioni di previsione ivi contenute a seguito di fatti, circostanze o 
accadimenti sopravvenuti.
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Il LaserIl Laser



LASERLASER
Light Amplification by Stimulated Emission of Radiation

Sistemi Laser Medicali

Sistemi Laser Industriali

Sorgenti Laser
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RESTAURO E CONSERVAZIONERESTAURO E CONSERVAZIONE
Patan (Nepal) Palazzo reale 

“Palazzo reale di Patan, Nepal, pulitura delle decorazioni in avorio”, Settembre 2013, collaborazione 
con  Institut für Konservierung und Restaurierung Universität für angewandte Kunst, Wien



RESTAURO E CONSERVAZIONERESTAURO E CONSERVAZIONE
Pompei – Villa dei Misteri

“Saggi di pulitura sugli affreschi della Villa dei Misteri a Pompei” Giugno 2013, su gentile 
concessione della Soprintendenza Speciale per i Beni Archeologici di Napoli e Pompei



RESTAURO E CONSERVAZIONERESTAURO E CONSERVAZIONE

“Prove di applicabilità della pulitura laser in parchi archeologici sottomarini” Ischia 2007, su 
gentile concessione dell’Istituto Europeo del Restauro

“Pulitura laser della statua dell’Arringatore”, Firenze 2009, su gentile concessione 
dell’IFAC‐CNR e della Soprintendenza Archeologica per la Toscana
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Fonte: BCC Research

2.675

6.766

3.047

2010 2011 2016

CAGR 17,3%
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Trend del Mercato Globale per i 
Laser Medicali ($M)



Il mercato dei Laser INDUSTRIALI Il mercato dei Laser INDUSTRIALI 
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Il Gruppo Il Gruppo El.En. El.En. 



Sviluppa, produce e distribuisce sorgenti e sistemi laser 

per applicazioni medicali e industriali

Know‐how basato su oltre 30 anni di stratificate 

competenze multidisciplinari 

30 Settembre 2013: Fatturato di  €107 mln, 832

dipendenti

Posizionamento Globale 

Il GruppoIl Gruppo

Gruppo industriale High –Tech 



Punti di forzaPunti di forza
Attività di R&S multidisciplinari e multifunzionali : 

sorgenti, sistemi, applicazioni 
Copertura di entrambi i mercati Medicale ed industriale 

Barriere all’entrata grazie all’attività di R&S

Industriale
Combinazione di sorgenti laser High tech con 
impianti di produzione flessibili in area ad 
elevato sviluppo  

Medicale
Approccio multimarca

Apertura di nuovi mercati grazie allo sviluppo 
di applicazioni innovative 

Distribuzione globale
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R&R&SS

Studi clinici e validazioni di nuovi trattamenti laser terapeutici
e ricerca su nuove applicazioni di interazione laser‐tessuto

Necessità di alzare barriere all'ingresso: Tecnologia / sperimentazione clinica

Sistemi laser per la medicina rigenerativa ‐ Veterinaria

PHOTOBIOLAB a supporto della ricerca

Atrofia vaginale: la tecnica Mona Lisa Touch,  gli applicatori 

Urologia e PH: Laser a Tullio e Olmio 



Spese per Spese per R&R&SS al al 330 settembre 0 settembre 20120133

 90 Ricercatori 

 4 laboratori R&S :
Firenze, Milano, Napoli, Jena

30/09/12 30/09/13 Var.%

Spese 5.561 5.705 2,6%

Incidenza sul fatturato di gruppo 5,1% 5,3%

Contributi ricevuti 1.523 832 ‐45,4%



Medicale

Ginecologia 

Endovascolare  

Dermatologia 

Psoriasi e Vitiligine 

Dentale 

Terapia

Chiurgia Generale

Urologia 

Litotripsia

BPH

ORL

MedicalMedicalee//EsteticoEstetico

Estetica

Epilazione 

Lesioni Vascolari   

Skin Rejuvenation

Lesioni pigmentate

Trattamento della Cellulite 

Acne   

Rimozione tatuaggi  

Anti ‐ Aging 

LaserBody Sculpting

Rimozione dei grassi



I Risultati al 30 settembre 2013I Risultati al 30 settembre 2013



Conto economico consolidatoConto economico consolidato

30/09/12 30/09/13 Var.%

Non revisionato Non revisionato
Ricavi di vendita   108.310 100,0% 107.048 100,0% ‐1,2%

Margine di contribuzione lordo    51.876 47,9% 51.817 48,4% ‐0,1%

Margine operativo lordo EBITDA  9.307 8,6% 8.204 7,7% ‐11,8%

Risultato operativo EBIT  5.571 5,1% 4.835 4,5% ‐13,2%

Risultato prima delle imposte  4.615 4,3% 5.996 5,6% 29,9%

31/12/12 30/09/13
Non revisionato

Posizione finanziaria netta   17.794 13.508
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El.En. El.En. –– Fatturato per Fatturato per  businessbusiness

Medicale

Industriale
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Laser Industriali : FatturatoLaser Industriali : Fatturato per Areaper Area
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Obiettivi Obiettivi  20120133

OBIETTIVI 
(rivisti il 14/11/2013)

Vendite stabili

Miglioramento dell’EBIT rispetto al 2012



Multipli & Multipli & ComparablesComparables



I multipli di I multipli di ElEl.En. .En. 
Patrimonio netto per azione * 25

Price / Book Value Adj.  0,64

EV /EBIT (85% EBIT) 5,05

EV / Vendite (85% Vendite) 0,23

El.En. ‐ capitalizzazione di mercato 78,6 @ €16,3

Posizione finanziaria netta 13,5 @ 30/09/13

Valore di mercato di 2,1 mm azioni Cynosure 37,5 @ $24,1 (Euro/Usd=1,35)

Enterprise Value 28

Patrimonio netto senza le minoranze
*(con azioni Cynosure al valore di mercato)

122,8



ElEl.En. .En. –– ComparablesComparables
9 mesi Prezzo Vendite Var.% 

Vendite
EBIT MK.Cap. EV EV/Sales  

(*)
EV/EBIT 

(*)
P/Book 
Value

Medicale/Estetico

Syneron $11,62 $192.633 1% $(8.362) $410.965 $329.914 1,28 n.a. 1,88

Zeltiq $15,56 $75.785 32% $(14.043) $562.603 $519.404 5,14 n.a. 6,70

Solta  Medical $1,91 $111.260 6% $7.131 $152.386 $171.360 1,16 18,02 1,12

Cutera $9,44 $52.355 ‐4% $(4.916) $139.910 $57.629 0,83 n.a. 1,63

Biolase $1,60 $41.189 8% $(8.970) $54.608 $55.991 1,02 n.a. 5,75

Cynosure $24,10 $151.473 37% $(14.118) $537.551 $440.816 2,18 n.a. 1,61

Industriale

IPG Photonics Co. $71,27 $482.175 15% $169.294 $3.673.113 $3.276.305 5,10 14,51 4,19

Rofin‐Sinar $24,11 $417.835 2% $35.842 $680.047 $543.070 0,97 11,36 1,25

Prima Industrie €9,21 €238.252 ‐3% €10.981 €80.745 €215.045 0,68 14,69 0,93

El.En. (1) €16,30 €107.048 ‐1% €4.835 €78.637 €27.664 0,23 5,05 0,64

(*) Vendite ed EBIT annualizzati
(1) Per il conteggio dell'EV e dei multipli vedi slide precedente



El.En. SPA 
Enrico ROMAGNOLI 
Investor Relations Manager
tel. +39 055‐8826807
E‐mail: finance@elen.it

POLYTEMS HIR SRL
Bianca FERSINI MASTELLONI
Comunicazione Finanziaria 
Tel. +39 06‐6797849 / +39 06‐69923324
E‐mail: b.fersini@polytemshir.it

POLYTEMS HIR SRL
Roberta MAZZEO
Ufficio stampa 
Tel. +39 06‐6797849 / +39 06‐69923324
E‐mail: r.mazzeo@polytemshir.it

Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari dott. Enrico Romagnoli dichiara, ai sensi del comma 2 articolo 154‐bis del Testo unico della 
Finanza che l’informativa contabile contenuta nella presentazione  corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.


