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Piazza Affari
ha bruciato
44 miliardi

dal 2005
Era 1lesima

al mondo,
ora é 18esima

(Corvi a pagina 6)

Dal 2 gennaio 2014 al 16 oftobre 2015, solo titoli quotati ad inizio periodo
Indice Generale Mediobanca: 17,8%

Fonte: Mediobanca

TOP Variazione % FLOP Variazione %
¢ MondoTV 6498 ¢ RCS 41,6
¢ Digital Bros 3944 & Catiolica Assicurazioni 438
¢ Delclima 2488 ¢ Industria e Innovazione -45,0
4 LaDoria 1871 & Saipem 45,3
& Biesse 172,56 4 Mediacontech 473
¢ Fidia 171,5 ¢ Gabetti Property Solutions -48,9
+ Seat PG Rnc 162,6 ¢ Ergycapital -49,7
¢ Saras 148,8 ¢ Sogefi 50,0
¢ ELEn, 1461 & Investimenti e Sviluppo -50,2
+ Banca Popolare di Milano 126,2 4 Sintesi 515

SRAFICA MFMILANO FINANZA

E QUANTO EMERGE DELLANALISI DEGLI INDICI REDATTA DALL'UFFICIO STUDI DI MEDIOBANCA

P. Affari, persi 44 mld dal 2005

Tra fine 2004 e meta ottobre 2015
la capitalizzazione della borsa
italiana e scesa dall’11° al 18° posto

DI ESTER CORVI
el giorno del debutto
a Piazza Affar1 di Po-
ste italiane, che vale al
prezzo di ipo 9 miliardi
di euro, non & delle pin inco-
raggianti la fotografia di Piaz-
za Affari che emerge dalla ri-
cerca Indici e Dati dell’ ufficio
studi di Mediobanca. La borsa
milanese ha perso progressi-
vamente posizioni negli ulti-
mi dieci anni. Se infatti a fine
2004 era undicesima al mon-
do, con 583 miliardi di euro di
capitalizzazione, circa il 42%
del pil, nel settembre 2015 &
scesa in 18esima posizione,
a causa del forte dinamismo
delle piazze emergenti e del
miglior andamento di alcuni
mercati europei. Alla fine del-
lo scorso giugno il valore del

listino italiano era 539 miliardi
di euro, 11 33% del pil. Rispetto
a fine 2004 la borsa italiana ha
perso circa 44 miliardi di capi-
talizzazione (-7,6%).

Al primo posto al mondo per
capitalizzazione c’e il Nyse
Usa, che capitalizza 17.193
miliardi di euro, per un rappor-
to sul pil del 108,7% seguito
dal Nasdaq (6.474 miliardi) e
da Shanghai (4.998 miliardi).
Da notare che il peso della
borsa cinese rispetto al totale
& passato nel periodo dallo 0,9
al 7,2%, toccando quota 9% a
fine giugno, subito prima della
tempesta asiatica.

Le ragioni del ridimensiona-
mento di Piazza Affari vanno
ricercate, secondo lo studio,
non solo nella crisi degli ulti-
mi anni, ma anche nel deflusso
continuo di societa dal listino
e in particolare dal segmento

Mta. Guardando alle perfor-
mance medie annue (espresse
in euro e senza i dividendi), da
fine 2004 al 16 ottobre 2015
(quasi 11 anni) gli indici di
borsa dei mercati emergenti
I’hanno fatta da padroni. In po-
le position Shanghai (+14,1%
che significa ritrovarsi con piu
di 4 volte I'investimento ini-
ziale), a dispetto della pesante
contrazione (-35%) subita la
scorsa estate. Nello stesso pe-
riodo la borsa italiana ha re-
gistrato un rendimento medio
annuo negativo del 2,6% per
un totale di un -24,8%. Si trat-
ta della peggiore performance

tra le principali 23 piazze del
mondo. Nel Vecchio Con-
tinente, il listino migliore &
stato quello svizzero, che dal
2004 ha registrato una cre-
scita superiore al 200% con
un rendimento medio annuo
del +10,7%, seguito da Fran-
coforte (+5,5% medio all’an-
no), Parigi (+3%), Amsterdam
(+2,8%) e Madrid (+0,7%).

Infine a Piazza Affari, do-
po nove anni (2004-2012)
da record, con un dividend
yield medio al 4,6% (trainato
1 particolare dal 5,2% delle
societd industriali), il 2015
conferma la tendenza, gia
vista I’anno precedente, alla
compressione dei rendimen-
ti: 2,7%, oltre il 40% meno
che nel periodo 2004-2012.
La contrazione del rapporto
dividendo/prezzo rispetto a
quello toccato tra 11 2004 e il
2012, che coinvolge societa

di ogni fascia dimensionale,
riguarda in particolare i titoli
bancari e le azioni di rispar-
mio (-50%), in misura piu
contenuta le aziende quotate
allo Star (-13%), mentre sono
immuni le compagnie assicu-
rative, che in controtendenza
hanno garantito un dividend
yield del 3,7%, superiore a
quello ottenuto dalle azioni
di risparmio (3,2%), (ripro-
duzione riservata)

Quotazioni, altre news e analisi su
www.milanofinanza.it/mediobanca

Si parla di EL.EN. Group




