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ESPANSIONE geografica, sviluppo
di nuovi prodotti e ulteriori migliora-
menti nella struttura dei costi delle ul-
time societa acquisite. Sono questi gli
ingredienti della forte crescita di fat-
turato e margini di E.LEn nel primo se-
mestre. kricavisono saliti del 49% a 45
milioni, mentre I’utile netto ha toccato
i 2 milioni, contro i 173.000 euro del
primosemestre 2003. Dietro questinu-
meri c’¢ soprattutto il risanamento
della controllata americana Cynosu-
re, in cui ELEn ha appena aumentato
all’80% la propria partecipazione. La
societa Usa & infatti tornata all’utile
operative (+365.000 dollari da
—540.000 del primo semestre 2003) a
fronte di un marcato incremento del
girod’affari(+54% a 19 milionididol-
lari). «<E’solounatappadel nostropro-
cesso di espansione», commenta ’a.d.

Dalla quotazione al
Nuovo mercato, avvenuta nel 2000,
ELEn ha piu che triplicato le proprie

dimensioni — grazie anche a una com-
pagna di acquisizioni mirate culmina-
ta nel 2002 proprio con Pacquisto di
Cynosure—diventandounodeitrelea-
der mondiali nel settore dei laser me-
dicali e con una significativa quota di

nicchiaancheneilaserindustriali.Ora
il gruppo, quotato al segmento Tech-
Star, realizza negli Stati Uniti quasi il
30% del giro d’affari, negli ultimi tre
annihadistribuitoil dividendoehaan-
cora liquidita in cassa per altre acqui-
sizioni. Su questo punto «non c’¢ nulla
di concreto, anche se dobbiamo tenere

gli occhi aperti», ammette I’a.d. del

gruppo, che vede comunque «spazi di
espansione interna anche attraverso il
rafforzamento della rete distributi-
va».

«Dopo i buoni numeri del primo se-
mestre, abbiamo alzato le stime per fi-
ne anno, che prevedono un fatturato a
92,9 milioni (+36%) e un Ebitda mar-
gin del 10,7% da 8,1% del precedente
esercizio» dice Andrea Balloni, di Ra-
sbank. L’analista ha quindi aumenta-
to da outperform a buy la raccoman-
dazione sul titolo portando da 18,6 a
19,6 il target price sul titolo (+25% ri-
spetto all’attuale quotazione).
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