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L'ANDAMENTO Di EL.EN NELL'ULTIMO ANNO
(quotazioni in euro) del 1998, ELEn ¢ passath ad

DA PURO player nazionale a realtd internazijna-
le, con una significativa presenza negli Usa, pn mo
mercato per la tecnologia laser. Grazie a una s :rie
di acquisizioni mirate realizzate con i proventitlel-
Ia quotazione al Nuovo mercato, ELEn ha oumnai
fatto il grande salto dimensionale ed ¢ oggi uny,dei
principali operatori integrati nel panorama egro-
peo dei laser industriali e medicali-estetici. Na- gi-
ro di cinque anni il gruppo ha quintuplicatoil pro-
prio fatturato, grazie soprattutto all’acquisiziiyne,
avvenuta oltre un anno fa, di Cynosure, soojeta
americanaspecializzatagel-
la produzione e distribuyzio-
ne dilaser medicali ed e= eti-
ci. Dai 17,1 milioni di rizavi

un fatturato di 54,1 mijoni
I’anno scorso e negli uljimi
due anni ha anche iniziago a
distribuire dividendi. Lz po-
litica di acquisizioni sta yro-
seguendo. L’ultima opyra-
zione risale alla settinrana
scorsa con [’acquisto (del
20% di ASA Srl, societa di
Vicenza tra i principali jro-
duttori di apparecchi per fi-
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sioterapia e riabilitaziyne,
cheseguel’acquistodel” 0%
dell’americana l.asercat e
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del 100% di Asclepion. ¢ ra-
zie anche a queste operavio-
ni, i1 2003 chiudera conun ulterioreincrementydel
giro d’affari attorno ai 73 milioni. «Il mercato s iri-
ferimento presenta interessanti prospettive dii:re-
scita legate al miglioramento della qualita delly vi-
ta e alla crescente automazione produttiva», aym-
mentano gli analisti di Cofiri Sim in un recenty re-
portin cuisidichiarano molto positivisullasocyeta.
Oltre al buon posizionamento geografico, EX.En
puo contare suun’ampiaoffertaesuun’elevatyca-
pacitadiinnovamento. Inoltre, pué ancora disaor-
re disoldiin cassa per ulteriori acquisizioni e pytra
continuare a giocare un ruolo importante nel jon-
solidamento del mercato. «Alle attuali valori«za-
zioni il titolo risulta a sconto verso i comparales
europei e d’oltreoceano», dicono gli analisti difCo-
firi, che indicano un target price di 22,1 euro: cui
associano un giudizie di acquisto. Positivi ancHz gli
analisti diEFTITEWXISiil(che & specialist sul ti‘plo)
che confermano il giudizio buy e il target prige di
19,5 euro nonostante I’elevata pressione dei ' osti
stia penalizzando i margini del gruppo.
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