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Sono i conti dei big a tirare
la volata all’hi tech italiano

Migliora il mol di e.Biscom. Meno perdite per Tiscali (ma I’aumento
€ un’incognita). Tra le small cap brillano Esprinet, Cdc e Mondo tv

I MARIA GIARDINT

orna l'ottimismo sui conti
X delle societa quotate al Nuo-

vo Mercato, almeno a giudi-

care dai risultati del primo
trimestre. Numeri confortati anche
dalla ripresa dell'indice Numtel, che
da maggio del 2003 al 14 maggio del
2004 é salito del 13% (per un ulteriore
approfondimento vedere anche la se-
zione di Analisi Tecnica alle pagine 57
e 59). Un trend che, secondo gli esperti,
ha diverse cause, nonostante il clima
poco felice delle ultime sedute. In pri-
mo luogo la ripresa del Nasdagq, che sta
contribuendo al ritorno d'interesse de-
gli investitori sulle dot.com italiane. In
secondo luogo, I'aumento delle vendi-
te dei personal computer e, soprattut-
to, dei nuovi prodotti tecnologici, co-
me videocamere e macchine fotografi-
che digitali, ha messo le aliai contidel-
le aziende che operano nel campo del-
la distribuzione hi tech. Terzo motivo &
P'attitudine degli italiani a velocizzare
la comunicazione attraverso le nuove
tecnologie: le farniglie abbonate ai ser-
vizi Adsl per il collegamento a Internet
di e.Biscom e Tiscali hanno raggiunto
ormai quota 2 milioni.

LE SORPRESE. Non tutto, pero, fila per
il verso giusto: Tiscali, per esempio, ha
pagato con un brusco calo I'incertezza
sul prossimo aumento di capitale ma
ha archiviato il 2003 con piu ricavi e
meno perdite. In dettaglio, il giro d’affa-
ri del gruppo guidato da Renato Soru &
aumentato del 26% rispetto allo stesso
periodo del 2003, mentre la perdita lor-
da é scesa del 39% passando a 51,8 mi-
lioni dagli 85,3 milioni dello stesso peri-
odo 2003. Bene anche e.Biscom, i cuiri-
cavi sono cresciuti del 55%, mentre il
margine operativo di gruppo ¢ salito a
46,7 milioni {dai 13,8 milioni dello stes-
so periodo del 2003). Sorprese positive
arrivano dalle societa distributrici di
tecnologia, come Esprinet e Cdc, che
hanno registrato una crescita dei rica-

vi rispettivamente del 24 e del 10 per
cento. E il boom dei servizi Internet sui
telefoni cellulari ha fatto crescere nel
trimestre il giro d’affari di CIN36IE
R i ivge CYYOE La societa par-
migiana ha registrato un valore della
produzione in aumento a 17,69 milioni
di euro, dai 12,57 milioni del 2003. 11
margine operativo lordo & risultato po-
sitivo per 1,014 milioni di euro. Acotel,
invece, ha chiuso il primo trimestre
con un valore della produzione in lieve
aumento e un utile raddoppiato.

CELLULARI E LASER. Per la societa di
servizi di telefonia mobile, il valore del-
la produzione & salito a 5,284 milioni da
5,039 milioni di euro. L'utile & passato a

124mila euro dai 58mila del primo tri- .

mestre dello scorso anno. Dai telefoni-
ni, passando per i laser, trimestre in
ascesa anche per ARdd e Prima Indu-
strie. La societa che produce sistemi la-
ser ha visto lievitare il fatturato di oltre
1145%, grazie soprattutto al trend positi-
vo degli affari in Europa che, rispetto al
primo trimestre del 2003, hanno regi-
strato un incremento di oltre il 78 per
cento. Giro d’affari in lieve crescita an-
che per Prima industrie (+1,2%) e Datalo-
gric, i cui ricavi consolidati sono saliti del
5,3% con un mol a piu 7,8%. Festeggiano
anche le aziende legate all'entertain-
ment. I ricavi di Mondo Tv, societa spe-
cializzata nella creazione e distribuzio-
ne di cartoon per la tv e il cinema, sono
saliti del 19% e il mol & passato a 10,5 mi-
lioni dagli 8,7 del primo trimestre 2003.1
conti sono stati aiutati soprattutto dalle
attivitd correlate, quali home video,
merchandising, musica, editoria e cine-
ma. Per Digital Bros, gruppo che distri-
buisce videogiochi, il fatturato del trime-
stre ha avuto un progresso del 102% a
20,3 milioni. Il gruppe guidato da Rapha-
el Galante ha pero abbassato le stime
2004 del giro d'affari. Per I'intero eserci-
zio, infatt, la societa prevede di raggiun-
gere un fatturato di 86 milioni contro i
91 delle stime precedent], un ebitda a
7,7 milioni invece che 10,5 e un utile net-

to a 1,02 milioni invece che a 4,5 milioni.
Poco felice, inoltre, la situazione di
Euphon e Data Service, che hanno visto
scendere margini e ricavi. Infine, tre me-
si di passione anche per Art’é. La socie-
ta che opera nel settore dei servizi cultu-
rali ha accusato un calo del 38% del fat-
turato {(a 7,9 milicni da 12,79 milioni del
2003) e un aumento del disavanzo ante
imposte (- 2,88 milioni dal meno 549mi-
la euro del primo trimestre 2003). Il ma-
nagement, tuttavia, & fiducioso e per la
fine dell’anno si attende migliorament
della redditivita, con novita positive gia
a partire dal prossimo trimestre.
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I risultati trimestrali delle societa quotate sul Nuovo Mercato di Piazza Affari
Elaborazione di Borsa & Finanza su dati Bloomberg e fonti societarie - Dati espressi in migliaia di euro
- . . . '
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In quest’uitima ondata di trimestrali delle societa quotate sul Nuovo Mercato mancano all’appello alcune aziende. Tra queste ricordiamo Cto e Tecnodif-
fusione, che hanno avviato le procedure di liquidazione. In particolare Cto, attiva nel settore della distribuzione di videogiochi, aveva archiviato il terzo
trimestre dell’esercizio 2003/2004, chiuso lo scorso 31 dicembre, con un fatturato consolidato di 376mila euro contro i 34,1 milioni registrati nello stesso
periodo dell'anno contabile precedente, mentre ['indebitamento aveva raggiunto quota 25 milioni. Avventura conclusa anche per Tecnodiffusione. Il
mancato raggiungimento dell'accordo con 3L Trading ha spinto "assemblea degli azionisti a deliberare la messa in liguidazione della societa. Situazione a
rischio anche per Tc Sistema. Il revisore dei conti Mazars & Guerard, infatti, ha dichiarato 'impossibilita a esprimere un giudizio sull’ipotesi di continuita
dell'attivita aziendale e sulla semestrale della societa al 29 febbraio 2004. Ricordiamo che la societa attiva nel settore It ha chiuso gli ultimi sei mesi

dell’esercizio in corso con ricavi in flessione del 56,9% rispetto al 2003.
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