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| Secondo il Rapporto Azionario di B&F

a Piazza Affari vince il settore industriale
Marr Ferragamo, Luxottica, Eni e Salpem
» (] l

AZIONI LENTE

Gli indicatori di tendenza europei sono negativi
e in Italia il settore piu appetibile e l'industriale
Con i titoli dell’oil, del lusso e dell’alimentare

MASSIMILIANO MALANDRA

La prudenza rimane sempre d’obbligo sul-
l'azionario come dimostra 'avversione al
rischio che rimane sui mercati. Gli indici
Pmi dell’Eurozona rimangono sotto a so-
glia dei 50 punti (che divide idealmente
crescita e contrazione). E in [talia la situa-
zione appare ancorapeggiore. «La recente
ripresa dei mercati & in netto contrasto
con il deterioramento delle prospettive
economiche - commenta Rob Jones, se-
nior portfolio manager Pan European equi-
ty a Union Bancaire Privée - Come avven-
ne nel primo trimestre, il rialzo dei merca-
ti azionari europei é stato trainato piu dal-
Iespansione dei multipli che dalla revisio-
ne al rialzo degli utili. Gli investitori spera-
no in una ripresa dell'attivita economica
nei mercati emergenti e che gli Stati Uniti
continuino a fare progressi, ma i segnali
sono discontinui e gli indicatori di tenden-

za sembrano posizionati negativamente.
Tutti questi fattori farebbero presagire
una battuta d’arresto dei mercati azionari
prima della fine dell'anno».

A quattro mesi dalla fine dell’anno, anche
questo rapporto azionario 2012 evidenzia
problematiche generali: solo poche utility
e pochi titoli del settore media/tech hanno
indici di appetibilith elevati, mentre a livel-
lo settoriale il miglior comparto rimane an-
cora una volta quello industriale. Ma l fat-
to che i titoli con il punteggio pit elevato
siano un alimentare (quindi anticiclico) co-
me VB, due del settore moda-tusso (Fer-
ragamo e [FEanEE, quindi molto esposti
su America e Asia) e infine due oil (1% e
Saipem} la dice lunga. Anche se, puntualiz-
za il portfolio manager di Ubp, «il mercato
azionario nel suo complesso non & ancora
costoso in termini assoluti con un p/e 2013
a 9,8x e un rendimento del dividendi al
4,6%, ed esprime un buon valore nei con-
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Capitalizzazione in min

Capitalizzazione in milioni di euro
Prezzo

Prezzo di riferimento al 20/08/2012
Var. % a1 mese

Variazione percentuale tra il prezzo di riferimento o di chiusura e
I'analogo di 30 giomi prima

Media mobile a 20 g9

Media mobile semplice dei prezzi calcolata 20 giomi a ritroso
Var. % p-media

Scostamento percentuale del prezzo rispetto alla media mobile
a120 giomi

Rsi 14 giorni

Indicatore tecnico che sintetizza il rapporto tra la media delle
chiusure al rialzo e la media delle chiusure al ribasso nell'arco di
14 giomi. Zona di ipercomprato tra 80 e 100. Zona di ipervendu-
to tra 20 e zero

Beta

Calcolato a due anni, indica la volatilita del titolo rispetto a
quella del mercato rappresentato dal rispettivo indice (Ftse All
Share, Dj Europe Stoxx). Un beta maggiore di 1 evidenzia un
titolo in media aggressivo, che tende ad amplificare i movimenti
dell’indlice, mentre un beta inferiore a 1 evidenzia un titolo
difensivo che tende a smorzare i movimenti dell'indice

Volatilita a 30 giorni

Esprime in % la deviazione standard delle performance giomalie-
Te del titolo. Piti & alta, pil & elevato il rischio per l'investitore

Volatilita a 260 giorni

Esprime in % la deviazione standard delle performance giomalie-
Te del titolo. Pil & alta, pill & elevato il rischio per I'investitore

fronti dei dati storici e di altre categorie di
investimento». Senza contare che a breve
potrebbe rientrare in gioco la Fed: in setti-
mana la pubblicazione dei suoi verbali
hanno rivelato come la Banca Centrale sta-
tunitense sia pronta a nuove misure di sti-
molo dell’economia se la situazione doves-
se avvitarsi per il deterioramento della cri-
si in Europa. «A livello settoriale, le pro-
spettive ci sembrano equilibrate - conclu-
de Rob Jones - Continuiamo a privilegiare
i titoli dei beni di consumo difensivi che
hanno riportato un buon andamento ma
che presentano ancora valutazioni in linea
con i dati storici. Tra i settori pilt ciclici
preferiamo i produttori di automobili e le
societa di prodotti chimici che possono be-
neficiare di diversi fattori strutturali».

Eps

Utile per azione, Ultimo: velativo all'uitimo bilancio; 1° prev.:
stima anmo in corso; 2° prev.: stima prossimo anno

Ple

Price eaming ratio o rapporto tra prezzo e utile per azione (1°
rev.: stima anno in corso; 2° prev.: stima prossimo anno). Piu é
asso, meglio ¢

Peg

Ple growth ratio o rapporto tra il p/e stimato (per I'anno in corso
e per il prossimo) ¢ il tasso di crescita degli utili stimato per il
lungo periodo. Pili & basso, meglio &

Cfoic.l.

Rapporto tra cash flow from operations (flusso di cassa derivan-
te dalla gestione caratteristica) e current liabilities (passivita
correnti), Piii ¢ alto, meglio &

Debt/c.e.

Total debt (debito totale) to common equity (capitale investito
dagli azionisti ordinari) ratio. Pili & basso, meglio &

Lt debt/total capital

Long term debt (debito a lungo termine) to total capital (capitale
investito dagli azionisti e dagli obbligazionisti)

Roa

Return on asset, pari al rapporto tia utile netto degli azionisti e
totale delle attivita

Roce

Return on common equity pari al rapporto tra utile netto dei soci
e totale del capitale investito dagli stessi azionisti

Rotc

Return on total capital, pari all’utile netto degli azionisti e totale
del capitale investito dagli azionisti e dagli obbligazionisti

A

Indice di appetibilita creato dall’ Ufficio Studi di Borsa & Finanza;
basato su indicatori di analisi sia tecnica sia fondamentale, pué
variare da 0 a 100. Pil I'indice & alto, migliore & il titolo
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Gplal  Preme  Wm% [ ¥ Yol. Yol. ottt Ept W s Me e Py h' oy Da ey
AGOSTO il emo wese ang. poedia ligy Bea  al0gy aXigy U6l URBiL bt Torer, Tpev. Tpeer, Zprer. ey Lo Cap Roa  Roee Rt
TJERNA S58778 278 243 Al 028 S48 O 2668 2675 159130 02 299 b 022 1312 1270 16t 156 036 24712 7057 315 1597 5% B
SNAM 1181349 33t 116 324 340 4851 068 324 B0 353900 023 -3030 678 029 119t 1162 129 1263 025 19339 4007 38 1350 548 75
SAVE 36524 660 510 638 240 5346 051 1939 2891 B4 077 4879 056 061 1189 1082 nd ad 034 U8 1344 69 134 12 70
TELECOM ITAUA-RSP 1248927 062 844 058 39 5388 074 5241 3N 2095700 024 nd 013 013 49 475 272 263 049 18407 5224 546 1831 nd.__ 7
TJELECOM TAUA 13498927 073 955 069 587 533t 087 5653 415 2996700 024 ad 013 013 58 56 321 311 049 18407 5224 546 -1831 nd 70
HERA 116630 105 802 10t 195 5260 078 2900 23 4106568 009 1132 040 041 1679 988 nd. nd 02 1458 5464 165 604 309 65
ATLANTIA 750543 1134 598 1074 666 5948 089 4047 3BE 430659 128 180 107 110 1062 1028 nd ad 055 30654 6859 345 2481 118 &0
DsoN 462983 089 006 089 151 5671 053 310 13100 016 nd 003 006 3175 1588 nd ad 601 6246 2747 538 1167 nd._ 60
A2A 128949 042 208 935 1530 5101 094 ET B8 609600 014 34327 006 006 116 69 ng. nd 016 16357 4743 362 1337 ngd 60
ENEL 2422305 258 1075 233 312 5647 0% 4568 3850 7157300 044 551 0036 037 718 0704 346 339 029 16881 4254 246 108 593 55
ACEA 94258 443 175 430 116 5238 083 570 4601 3N 040 7813 D53 064 829 696  nd nd 015 22950 5538 132 676 407 55
FALCK RENEWABLES 26446 091 313 088 258 5762 0B 215 533 24865 007 19064 008 030 1092 906 nd, nd 022 20763 6384 131 488 502 55
GAS PLUS 22500 504 079 513 159 5123 089 346 BN 65815 013 5667 0624 030 2098 1678 nd ad 024 1617 3427 O7 298 13734 55
IREN 4377 039 B8 031 1245 5510 106 6410 5210 325425 008 nd.  DO8 009 466 420  nd. ad 007 1959 4061 156 619 1408 55
SAS 127544 553 200 B4t 346 5425 084 8% %% 124642 067 182 062 068 897 813 ng. nd 060 15472 4933 313 1103 663 45
ENEL GREEN POWER 648000 130 1124 118 358 5715 07 5126 3504 225300 008 2000 000 000 1394 1200 nd, nd._ 043 RIT_ 2958 2% 604 58 45
ALERION CLEANPOWER 15742 357 500 34t 394 4855 063 39 3720 5844 018 808 600 000 148 1587 nd ad 015 25243 5847 129 514 nd 40
EDI0N-RSP 468983 076 093 075 161 4967 044 941 3539 138100 016 nd nd, ngd nd. nd. nd, ad 00 6246 2147 538 1167 nd. 40
SAT 773 185 419 17 391 4967 040 3917 4615 6431 044 2310  nd. ng. nd. a4, nd. nd 024 BI04 313 1M 683 B
ACEGAS-ARS B53 428 434 404 3114 6135 063 4033 306 54274 033 -1866 041 041 1044 1044 ng. ad 02 14646 3029 153 495 210 35
ACM - AGAM 448 059 2733 o5t 22 5779 068 6173 3569 20773 006 5084 nd nd. nd a4, nd. ad 006 925 1212 097 295 25t 3B
ASCOPIAVE 2789% 119 3678 093 1527 M3/ 057 Mi5 B3 100259 083 A4 BIS Oi5  1® 19 nd. ad 60 6667 251 01 in 163 35
ACQUE POTABIL 205 057 2544 050 315 5197 087 13540 5653 004 163 nd. __nd. nd nd. nd, nd 019 3687 1625 053 1M 907 3B
AEROPORYO Di FIRENZE BL63 904 629 865 507 6024 043 6921 5270 4266 031 88 ng. nd. nd. nd, nd. ad. 029 75 600 42 865 671 30
AUTOSTRADA TORINO-MILANOG 4989% 567 T18 524 1644 6163 088 453 an 12689 2122 03 45 163 125 348 nd ad 061 18625 4525 207 952 640 15
Sono le due utility per eccellenza, Terna e Snam, a condi-
videre il primo posto nella graduatoria di comparto, con
un indice di appetibilita di 75 punti. A seguire, con un pun-
teggio di 70, Telecom [talia (sia nella versione di azione
ordinaria sia di rnc) e ¥, infine Hera a quota 60. L'inte-
resse sulle utility si & accentuato nel corso del mese di
agosto. Le vendite che hanno colpito l'intero settore han-
no portato i titoli a prezzi interessanti, senza dimenticare
che il settore nel suo complesso & un classico anticiclico:
a vantaggio di questa categoria di azioni vi & quindi in ge-
nere un beta inferiore all'unita, fatto tutt’altro che negati-
vo in queste fasi di mercato. A favore di Snam poi gioca il
possibile ruolo di operatore di punta in Europa, per Ter-
na la possibilith di dividendi elevati grazie alle attivita
non core ciclicamente sviluppate e poi dismesse.
Argomento: - Si parla di EL.EN. Group Pag. 4
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INDUSTRIALI

Moda, oil e alimentare con Ferragamo e Luxottica, Eni e Saipem e infine Marr

Gl Pezo V% Mmob V% Ko Yol Yol Fatwats  fps  Ve%  Bw B Ple M Peg Py O/ Dbt/ Ltdebts

AGOSTO nil oo mese  adogy pweda ligy Bes  aldgy aXogy ORBL  URBL  Eps  Tpew Tper. Tprev. Jpeev. Tprer. Tper. ol [7% Cap Roa  Roe  Rokc

SALVATORE FERRAGAMO 285455 1697 721 1625 58 5500 nd 4174 514 9638 048 6475 062 086 2724 1982 091 066 035 4930 002 1344 2878 1676 85
MARR SO260 756 272 137 278 067 064 2712 2615 LN964 075 820  OM 074 1058 1022 292 204 009 8829 1353 673 2085 1263 85
SAIPEM 1680000 3810 136 3742 689 5915 08 808 &N 1259300 210 881 233 273 1637 1398 337 288 019 9137 2824 597 N0t 1224 8
LUXOTTICA GROUP. 1355278 2900 332 2839 688 57138 062 3005 2867 62048 098 1715 126 146 2300 1982 151 130 04 8128 3421 544 1317 853 85
Nt 6483387 1788 594 1704 660 SB17 086 3562 3107 10958900 189 862 212 224 843 799 281 266 040 5335 2567 499 1286 944 8
PRYSMIAN 29005 1354 35 1315 919 5176 090 3/ 4443 758300 065 nd 127 156 1070 867 013 0N Q13 17860 2967 28 1313 nd 80
DAVIDE CAMPAREMILANG 31913 54 357 551 145 5019 054 2421 2559 $274206 027 000 032 035 1719 1534 156 139 028 699 3320 51 1218 82 75
FIAT INDUSTRIAL 1021456 83 444 7% 606 5173  nd 3487 5398 2428900 049 7745 075 093 N0 8% 04 039 013 3753 4331 10 1214 362 W
SORIN N2’ 161 546 166 804 52% 071 513 3826 T43A3 012 3563 06 014 2557 1119 231 10t 037 4% 1505 648 1189 95 15
CEMBRE 10030 5% 207 59 324 8% 058 1784 2763 10303 067 000 06 07 952 831 nd  nd 036 613 000 966 1275 1235 10
GEOX 51841 201 6561 180 134 5763 084 5021 5018 88721 018 1364 G0N 012 1914 1689 151 133 027 262 008 789 1150 1158 70
£RG 84104 558 219 S51 341 833 071 94 3389 677029 044 nd. 011 036 5314 1554 nd. nd 00 8174 2984 128 3715 nd. 10
PRELUEC, 420247 8%4 74D 827 491 5154 083 01 46% 565479 093 8389 094 113 94 78 nd  nd 02 8257 3539 716 2183 1430 65
PIRELLI & C-SP A28 501 9W 419 0% 58 083 BN 3970 565479 093 8389 09 113 540 451 nd  nd 022 857 3539 116 N8 1430 5
VA 50454 1370 466 1332 477 5276 047 1o 24 66921 078 5600 103 115 1330 1.9 ng. nd 009 16627 3144 425 N6 nd. 65
TERNIENERGIA 5614 202 259 199 1146 4589 081 B9 385 19200 029 4419 0I5 023 1345 877 nd nd 000 9924 nd 509 2007 nd 65
RECORDATI 105228 551 046 545 108 509 060 2532 2654 76204 058 65T 058 064 947 864 106 097 085 2737 1816 1240 1990 1674 65
AUTOGRILL 176080 6% 638 658 313 5151 07 3489 2950 64219 050 6122 049 058 1427 1216 nd nd 025 0901 6079 318 1719 746 5
INTERPUMP GROUP 58330 58 400 563 376 5242 082 0293 304 49332 044 5858 049 053 1% 144 nd  nd 018 7621 2060 588 1388 893 65
FIAT 551428 A4t 1025 407 952 5820 113 5041 5904 5955900 108 83918 058 090 Y6 49 032 02 Q16 306N 831 1mB  1316 177 65
AMPUFON 7841 327 194 303 1007 4674 6N 0 B8 8744 020 2749 023 027 445 VG 088 073 029 14525 4767 367 116 100 65
DE'LONGH! 139334 932 356 8% 340 5693 08 3551 5051 177910 060 2000 074 0% 1253 1032 164 086 020 000 809 557 1116 968 65
PIAGGIO & C.SPA. 76069 205 4% 1% 067 5370 081 3198 4561 151646 013 1150 012 017 1650 1240 079 060 026 11523 3435 307 1062 638 65
TREVI FINANZIARIA INDUSTRIAL 0400 AW 1212 439 1652 5965 112 4% 6229 103009 040 4466 038 050 1297 990 nd  nd 002 13234 2867 184 659 381 65
PARMALAT 307563 175 1401 162 803 6126 065 475 3447 449120 013 204 012 013 1434 1376 nd  nd 039 107 0 47 624 13 5
EMAK 936 060 11527 055 1199 5884 045 3304 4% 20436 004 7458 007 009 85 667 nd nd 000 7750 1674 210 457 3 6
PANARIAGROUP INDUSTRIE 334 074 652 069 1168 4834 043 193 3309 240 003 000 003 006 2450 1225 nd nd 008 6466 1947 044 102 130 65
BUZZLUNICEM 153406 829 128 801 673 ST 108 4504 4927 298139 012 nd 026 047 3249 1748 nd nd 026 6606 2708 045 102 2% 65
TTALCEMENT! 84N 377 12m 33 Y 5156 099 4675 4691 472054 00 nd 004 020 9195 1904 474 098 0 8105 270 003 009 074 65
TALCEMENTI -RSP 84N 176 028 17 422 4155 099 3, 4635 472056 Q01 nd. 004 020 4% 88 2N 046 01 805 212 003 009 0M 65
ASROMA 6699 051 2210 042 1744 5957 043 4097 5049 1160 023 3976 nd  ad  nd  nd  nd  nd 019 nd 000 2154  ad  nd 60
BRUNEWLO CUCINELL 9188 1341 103 1160 nd 6817 nd 3359 ad. 24264 034 11065 035 043 3788 3090 212 173 Q16 154M 187 1182 6364 2418 60
MARCOUN 26484 426 587 442 344 4962 060 2676 3987 22412 634 1254 0630 03 1445 1353 ng. ad 023 3648 1742 1093 2475 1753 60
DS 256354 8375 1189 7170 489 5837 076 4390 3886 89364 441 2388 4R 537 1738 1561 151 136 051 127 54 137 208 1875 60
ANSALDO STS 99360 620 040 607 7152 6014 071 EEX (. (V3] 12194 049 1730 050 054 1247 157 nd.  ad GO 363 010 434 1816 1827 60
DANIELI& CO 116915 1879 968 1756 210 5813 09 3858 4507 307893 250 427 204 215 92 874 ond  ond 004 3478 1329 416 1743 443 60
DANIELI & CO-RSP 116995 990 1174 922 39 559 0% 0 3340 B4 307893 250 427 204 215 485 460 nd  nd 004 3078 1329 416 1743 1443 60
IMPREGAO 123642 302 15 303 M 41713 0% 364 431 20018 044 1807 DI8 023 1687 1336 nd  nd 001 9661 2160 394 1434 1050 60
SAES GETTERS-RSP. 14036 505 572 481 009 5419 071 264 6% 14864 OM 39779 032 069 1577 731 nd nd 036 2804 529 797 1346 nd 60
SAES GETTERS 14036 703 361 678 43 5039 088 42 403 14864 071 39779 03 069 2197 1019 ng. nd 036 2804 529 197 1346 ad 60
EUROTECH H20 118 293 113 309 5158 074 08 4R 9381 02 1908 00 015 842 813 nd  nd 003 2084 644 348 SM4  nd 60
LAND! RENZO. 16404 146 1644 129 726 5444 080 4705 5624 25353 008 nd 007 012 2084 1226 nd nd 000 808 1625 267 634 nd 60
FINMECCANICA 208792 362 M4 305 1314 6314 D9 6004 6629 U800 406 nd 080 069 730 522 013 010 003 13683 4283 760 4220 nd 60
COBRA AUTOMOTHE TECHNOLOGIE 3602 036 128 033 1710 4963 08 4636 7043 15808 055 301 008 001 448 358 ng. ad. 000 12607 17 827 4699 ngd. B0
MARE TECNIMONT 19060 059 172 055 826 5006 12 5857 7786 260848 0%  nd 000 013 59100 444 nd  nd 008 65762 1878 1073 11505 nd 60
TESMEC 30103 1164 033 502 539 074 2912 4887 M8 006 2569 OP7 007 546 480 nd  nd 008 11735 2647 480 1887 931 55
NICE 31320 270 597 262 035 5258 04l 38 IR 2923 028 467 025 028 1080 98 nd nd 028 1871 1408 1074 1706 1489 55
ASTAIDL 48917 497 485 474 412 5108 68 3096 4950 226528 673 1406 08 0% 573 516 ng. nd 006 J419% 41106 226 1600 643 55
BREMBO 57835 865 322 829 446 5552 093 MM 4486 125451 066 3469 080 09 1077 903 nd nd 028 12041 3% 409 1338 195 55
SAGRO 3626 207 137 203 761 4133 067 576 3104 14432 059 335 005 0 M3 933 nd  nd 003 8819 133 380 1323 nd 55
SOGER 2108 18 430 18 579 5138 08 2819 4266 115839 022 3091 031 038 602 504 ng. nd 026 20070 5547 28 1258 680 55
INDESIT €O 39297 342 Y804 298 635 5490 097 4972 5187 28530 057 3447 035 030 978 683 nd nd 010 8572 239 267 1043 68 5
INDESIT CO-RNC 3097 338 1708 285 48 497 028 10585 5973 282530 057 3447 035 050 967 675 nd  nd 010 857 2393 267 1043 684 55
ENERVIT 368 207 350 211 710 5319 043 4552 3525 4405 008 000 nd wd nd wd nd oad 0N 083 040 438 193 78 55
POLTRONA FRAU 2N 088 1% 087 858 4535 078 343 3113 26089 003 20000 006 008 1538 1082 ng. nd 004 14598 3379 156 676 42 55
LADORIA 537 1R 112 168 077 4981 039 249 2403 48428 03 6244 024 033 TI5 520 nd  nd  0O0f 13105 1860 109 387 353 55
SAFILO GROUP 3840 582 1093 539 1937 6266 073 3558 5462 100188 049320078 030 0A1 1965 1408 149 107 013 408 1710 187 357 400 55
ELICA 5338 069 612 063 361 5020 070 38 43 B4 007 51 007 009 979 806 nd nd 00 813 217 126 348 340 55
IMMSL 15547 045 18 045 -1600 48% 073 2345 3746 161648 003 690 0B84 008 1294 566 ng. nd 010 2611 2872 03% 230 270 55
BUZZIUNICEM-RSP 153606 400 235 383 447 SR8 0% 3711 4801 278139 012  nd 026 047 1563 844 nd  nd 026 6606 278 045 102 2% 55
CEMENTIR HOLDING 2% 14 503 137 52 5039 080 B3 35 93O 002 678 0N 020 1340 07  nd  nd 013 M4%0 9% 016 029 114 55
BIESSE 8656 315 418 321 305 4939 134 3741 68 38853 009 5479 019 050 nd 636 nd nd 004 6135 1428 069 20 5 55
KINEXIA 1820 085 649 08 794 4844 082 24 548 %087 011 nd 003 008 2845 1041 nd nd 002 12500 2972 126 565 11025 55
DELCLIMA 8631 058 1128 053 1800 6441 nd 3886 ng, nd.  nd. nd DD 008 8243 749 550 050 nd ndg.  nd nd  ad  nd 50
IMPREGR.O-RSF 123642 1300 475 1310 536 5037 040 6247 4353 20018 044 4807 nd ad ond ond o ond o ond Q0L 961 2160 394 1494 1050 50
SOCIETA SPORTIVA LAZIO 2879 043 77 040 616 5456 047 3964 6815 7878 001 12289 nd ad ad ad ng. ad 013 38 000 07 08t 08 50
RENO DE MEDICI 4727 013 3M 012 2% 5571 051 5880 4354 S0705 Q01 nd. DO 001 2085 3137 nd  nd 024 5813 1898 089 203 nd 50
CENTRALE DEL LATTE DI TORINO M 142 A5 145 24 4114 053 530 2667 10335 010  nd 010 014 142 1015 nd  nd 003 9204 3375 089 248 nd 50

Il settore rimane mediamente il pit appetibile, con una
pattuglia di titoli che presenta un indice di appetibilita di
85 punti che comprende una delle pil recenti MW (del
2011) Salvatore Ferragamo, poi W%, (RS GAie oltre a
[ e Saipem. Quindi petroliferi, moda e alimentare: com-
parti industriali diversi, ma accomunati, cosi come le uti-
lity, da un beta decisamente inferiore all'unita; inoltre
con prospettive consolidate di crescita futura e buona

redditivita, sia societaria sia per 'azionista (in termini &i
dividendi). Poi Prysmian, a quota 80 punti: 'integrazione
con 'olandese Draka sembra ormai a buon punto, come
confermano i conti del primo semestre, con un utile net-
torettificato cresciuto del 15% a 130 milioni e ricavi stabi-
li. Tanto che il management ha anche rivisto al rialzo la
propria guidance sull'intero esercizio 2012.
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Cplal  Pree V% Wb % Rl [ i B Vath B Me P Py Py O Dt itda
AGOSTO whemo mese atigy pmeda gy  Ben  algy  adogy WEL ORBL  fps  Tee Zper.  fpen Zper. Tper Zpo. ol e Gp  Ree  Ree Kok
segue da pagina 19
AEFFE 590 053 454 OSI 8 465 1M 458 B9 MEM 004 6584 BO2 003 2650 16 nd  nd 008 793 2 400 324 nd 5
DAMICO INTERNATIONAL SHIPPI 5848 039 555 038 9% 4937 €39 318 #59 VLD 14 219 6 006 6B 650 nd nd 040 9435 4610 305 648 nd 50
DAMIANE 789 089 006 089 476 AW 0S| 46:  HM 15131 015 205 M  nd 2236 nd  nd  nd 008 4284 1946 673 148  nd 50
LE BUONE SOCIETA 198 019 6% 017 1491 4888 043 G239 578 nd 00 4630 nd nd _od nd od nd 4220 000 O 443 510 od 50
BASICNET 063 14 DB 191 1656 B4 048 I8 N7 2193 014 31 043 014 130 1246 nd  nd 018 8L 1526 377 981 68 45
STMICROELECTRONICS NV 437797 480 870 452 255 5889 M1 4914 5284 963000 074 2128 010 037 4153 1298 951 260 034 2060 864 51 856 178 45
FIERA MILANO 14920 354 ILD 327 14 6087 04 33 % 800 012 12486 008 019 4425 1914 nd  nd 027 11074 1048 164 746 384 45
IRCE B8 155 18 155 109 @% 059 NI WV @130 039 444 O3 03 503 4B nd  ond 015 6649 404 334 708 416 &5
CARRARD Q73 180 1043 164 609 6148 1 BB BY M5 6N nd 05 0N 1M SB  nd nd 009 4614 6K OB 648 28 &
SARAS. 81691 086 397 087 00 SL95 104 5484 6011 1096087 006 nd DM 005 4764 1824 nd  nd 000  66W 1330 146 470 35 45
BOLZONI 09 19 9B 124 1983 BHU 053 04 BB 1583 006 nd 042 02 9% 567 nd od 009 809 B 161 48 341 45
CSP INTERNATIONAL FASHION GR 77 0% 649 08 39 M1 OR BB WK 1B 008 5506 nd  nd  nd  nd  nd  nd 06 4149 BB 197 448 34 45
BONIFICA FERRARES) 0559 3655 1673606 1661 5591 @51 1579 5613 844 039 13748 nd nd_ nd _nd  nd_nd 049 529 33 136 181 1% 45
BIALETTLNDUSTRIE 1850 021 207 020 843 A8M oM se 603 BB 00 8474 nd  nd nd nd  nd  nd 005 460583 091 64 6349 nd 45
VINCENZO ZUCCHRSE 858 018 112 917 1283 4628 088 4019 7543 B 0¥ nd  nd  ond  nd  ad  nd  nd 009 107519 004 6A8 453 nd 45
VINCENZO ZUCCHISPA. 858 007 290 000 2089 457 107 4562 10147 149 03 nd  nd  nd  nd  ed  nd  nd 00O 10759 004 648 M5 nd 45
OUDATA 1502 207 02 185 098 088 4205 60M4 BO 006 nd  nd  nd  nd  nd  nd  nd 021 18558 027 nd  nd  nd 40
RATH 408 LB 464 180 914 4684 024 39 3969 075 04 nd nd  nd nd b nd  nd 016 4585 436 138 BB nd 4
GRUPPO CERAMICHE RICCHETTI 232 015 20 015 373 4810 055 4104 463 1047 007 739% nd  nd  nd nd  nd  nd OO7 G5 92 A48 324 nd 40
CICCOLELIA 4921 021 965 026 1398 4881 O 41N 5863 W12 0B 71 nd _nd nd  nd  nd  nd 004 6069 1460 105 126 nd 40
ROSSS 187068 445 068 440 4874 049 5B 5146 239 006 108 nd  nd  nd  nd  nd  nd 001 15766 1571 43 1847  nd 40
LA GIOVANMI CRESPI 419 003 29 003 1886 4567 06 5135 5740 731 019 1929 nd  ond  nd  ad  nd  ed O 9708 5060 628 %  nd 4
PINBFARINA %63 319 45 303 963 4940 M 516 5611 5389 038 645  nd nd  nd  nd  nd nd O 24605 719 380 506 nd 40
STEFANEL 859 018 017 018 319 4116085  60A] 5525 19359 007 4635 nd.  nd nd  nd nd  nd 081 10502 2024 5A7 61 nd 35
SAIPEM-RCY 630000 BOL 245 82 10 B8 033 %I 1947 RSB 240 881 wd  nd  nd  nd nd od 019 927 WM 59 UM U B
GEFRAN 084 284 056 281 939 M 01 416 B3 13898 06 758 029 042 978 635 nd nd 000 5415 2066 552 18 937 B
SABAF a4 850 9% 93 M BPW 05 BB/ 9B 14858 094 3613 DS 064 1626 1334 nd  nd 055 2378 1524 580 884 1B B
oL WA 43 354 43 33 491 04T 1S4 1Y 9571 034 2% nd  od  nd  nd  nd  nd 054 6065 3069 448 881 643 3B
BEGHELL! @40 041 078 O 847 4635 079 W39 4269 16876 005 426 nd nd nd  ed  ud nd 0 9203 B 23 643 450 B
SERVIZIFTAUA BN 28 NG 51 HH 6N OF 4B ¥R 19700 022 7067 052 063 55 461  nd  nd 024 116% 9% 123 458 317 3B
VIANIG LAVORI SPA, N8EY 273 09 M 213 400 A7 1909 2684 %520 021 6866 nd  nd nd  nd nd nd 031 038 000 1N 159 35 3B
VIANING INDUSTRIA B L5314 418 M0 0@ B9 %668 0B 00 BB wg nd  nd nd nd nd 004 000 000 068 @B 05 B
ARENA 406 000 600 0N 3076 43R 086 6890 789 1R 00 B wd  nd  vd  nd  nd  nd 00 wd  nd 8972 nd  nd B
NI 5823 042 1933 036 1430 60AL_ @60 5150 4845 568 003 458 nd. nd  nd ed  nd  nd od 6% nd  nd  ad  nd 2
PREMUDA BI7 03 952 021 327 A7 058 7263 6276 12650 003 nd  nd  nd  nd  nd  nd  nd 02 15293 4533 084 215 nd 20
BOERO BARTOLOMEQ 945 200 000 25 34 BB O3 119 145 W02 040 od nd  wdnd wd nd nd 007 8268 1389 4N 310 nd 0
MONTEFIBRE-RSP 09 016 318 0I5 1067 429 048 4149 5428 e O nd  nd  nd  nd  ed  nd  nd 013 8288 1451 621 N3 nd 0
MONTEFIBRE 0N 06 378 05 04 45T 06l 4806 88 764014 nd nd  nd nd nd nd nd 013 8288 1451 021 31 nd 20
MERIDIANA FLY 6478 061 624 064 3667 4064 ORD MM 8951 50420 002 919 nd o nd_ nd  nd  od 043 3004 1327 3335 26373 nd N0
INVESTIMENTE SYHUPPO. 395 003 912 003 4711 4499 0 7554 11804 022 00 %00 nd nd  nd  ed nd  ed  nd 000 nd  nd  nd  nd 15
STEFANELRSP 259 16750 000 16750 000 10000 034 000 048 19359 017 4635 nd. nd  nd  nd  nd  nd  OB1 1050 N4 547 Ul nd 15
TERMIGREEN 1902 066 280 067 9% 4313 nd 258  nd. 124 005 10620 nd  nd  nd nd nd  nd nd 000 nd 845 119 nd 15
1GRANDIVIAGG! 068 046 326 045 730 34 O3 BB B 7258 004 nd g ndndod nd_ od 068 533 8M4 424 215 nd 10

- -
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[FINANZIARI]
Camfin, Exor, Lottomatica e Gemina svettano in un comparto poco appetibile

Gl P Vm%  Wmob Va% R Yol Yol Fatwato B Va% & B Ple  Ple Py Py Ol Dbt ltdelw

AGOSTO i, emo mese  adogy pwedla Jhgy  Bela  al0gy a20gy WGl URBE s Tper Tpev. e Zprev. T Tpev. ol e Lap Boa  Rox Bk

CAM FINANZIARIA 6144 033 1512 029 788 5883 105 4546 4851 009 008 19348 011 013 303 257 nd nd 002 11550 3B7 TN 1679 935 65
LOTIOMATICA GROUP 271844 1634 094 1587 138 5129 OB 89 38 29324 0 md X7 14 1269 145 061 145 057 13480 4780 248 844 543 65
EXOR 482074 1899 510 1817 767 SB75 098 3113 4755 835900 219 30842 208 255 915 746 md  nd 022 5418 0724 050 808 543 €5
£XOR- PRE 442074 1604 661 1539 664 5198 091 20 4575 8435000 219 30842 208 255 773 630 nd  nd 02 75418 7074 050 808 543 €5
GEMINA 97619 066 566 063 663 S8% 068 323 3749 64106 OO0 5974 0OV 004 8281 1506 nd nd 025 8% 428 037 09 298 65
R J064 0% 909 0% 370 5424 086 S\ 4376 45272 00 8208 002 003 4960 0%  ad ond 010 24905 4493 0313 069 225 55
COFIDE 3142 043 893 039 2t 5427 076 5982 4924 45272 000 9465 001 0O0F 8638 4319 ad nd 010 56072 4569 002 017 M 55
DEACAPITAL 39338 128 079 128 208 5081 065 1860 343 6319 015 6573 003 006 4139 012 ng  ond  nd 2450 1654 451 608 447 55
TTALMOBILIARE 4008 1308 100 1166 455 5707 080 5213 4531 501604 393  nd 207 129 632 1094  nd nd 014 15210 2651 125 661  nd
TTALMOBILIARE-RSP 42008 7% 0N 688 96 5168 087 5294 4619 501604 393 ngd 207 129 384 616 nd  nd 014 15210 2651 425 661  nd 50
EXORRSP 442074 1590 765 1502 1226 6111 087 3041 4607 8435900 nd 30842 179 284 888 560 nd  ond 022 75418 7074 050 808 543 45
CALTAGIRONE M35 120 6% 109 273 4675 067 3836 B8 14598 042 nd  ng  nd  nd  nd  nd  nd 015 417 516 444 533  nd 4
BRIOSCHE SVILUPPO 6931 009 439 005 298 5153 093 3752 5680 364 003 nd 000 000 nd nd  nd  nd 006 17006 3792 404 JI6t  nd 4D
BASTOGE 1298 073 42t 074 1688 4829 064 5% 5814 1200 034 2636 000 000 8. ad ng. nd Ot 1517 4459 971 3510 od 40
PREMAFIN FINANZIARIA Ny 018 780 016 -2657 4547 071 6324 11430 NIBSH 069 774 nd  nd nd  nd  nd  nd  ad nd, 406 062 nd nd B
GEMINA-RSP 97619 056 1000 054 873 4281 042 6838 4380 64106 001 5974 001 004 7013 1275  nd.  nd 05 860 48 037 0% 298 3
KME GROUPRSP 18844 034 1162 031 1130 5426 055 4129 4521 301164 004 886 nd ond ond nd nd ond 018 11936 2803 072 324 448 35
MITTEL 10988 125 246 116 137 5167 065 $14 _ 8n 371 074 3155 0J6 004 781 325 nd  nd  nd 1469 000 650 1615 IR 30
SOPAF 359 000 273 Qf1 6140 2735 081 7078 8620 5 018 nd  nd nd nd nd  nd  nd  OH4 ngd_ 2814 4113 nd  nd 2
KME GROUP 18844 039 2765 03 2456 6657 067 4498 4089 301164 004 886 ng. nd, 8. ad ng. nd 018 11936 2803 D72 324 4AR 5
M&C 7828 017 586 017 1353 4358 033 4638 2719 nd 002 nd nd  nd  nd  nd  nd  nd 056 000 nd 824 918 nd 2%
MONRIF 3825 026 552 027 -0 4463 OAT 4431 4669 23528 003 062 nd  nd  nd  nd nd nd 004 33506 3935 149 08  nd 20
SNAL u63 081 403 0 2793 3BM 06 397 &7 55140 035 500 nd ond nd nd nd ond 020 18774 4646 510 1738  ed 20
INVESTIMENTI E SVILUPPO. 3% 003 912 0m3 Ain 4% 092 7554 11804 022 000 9800 nd nd nd ed nd nd  nd 00 nd nd nd ad 15

Exor (in versione ordinaria e privilegio), It it Ge-
mina e Camfin si dividono il gradino pit alto del podio,
ma con un punteggio limitato a 65 punti. Cir, Cofide e IR
Capital seguono con un distacco di 10 punti, a quota 55. E
la classifica del comparto che evidenzia come il settore

non sia appetibile in questo contesto di mercato. E anche
se uno studio di Mediobanca ha bocciato il sistema hol-
ding (eccessivamente indebitato, risultato netto in forte
calo e dividendi risicati) tanto da metterne in discussione
la presenza in Borsa, i titoli rimangono al centro dell’at-

tenzione. Su Camfin resta l'interesse dopo i disaccordi tra
i principali azionisti (Tronchetti Provera e Malcalza); I'at-
tivita di Lottomatica rimane profittevole anche in tempi
di recessione mentre Exor & primo azionista di Fiat e Fiat
Industrial e Gemina beneficia del traffico di AdR.
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Estrafto da pag. 1

BANCHE-ASSICURAZIONI

Piu assicurazioni che banche, con Vittoria e Generali. Listituto ¢ Unicredit

Cajtal P Var% Wb V% Bsi [ Yol Fawas  Es Ve B EBx Pl Pe P Py Ol D Ledet

AGOSTO mhewn mese  a20gy pweds Mgy e alg  aNOgy WE Tpe fper. Tpew Zper Cpev. v, oL Ce  Cp Ra R Wk
VITTORIA ASSICURAZIONE Nes5 470 1054 436 748 5690 077 389 327 93652 055 3761 070 0716 674 618 ad. agd. ngd BI105 4017 143 1081 603 €5
ASSICURAZION] GENERALL 1746812 1120 968 1042 794 5195 104 5644 4000 3AR1B0 056 4909 117 140 955 802 o 018 nd 13785 2947 00 519 4% 6
UNICREDIT 1842604 319 1488 277 609 5729 149 6250 71831 4196824 337 nd 027 038 118 836 0% 070 ng 65008 418 099 1591 22 65
CATTOLICA ASSICURAZIONI SCRL 55458 980 136 950 1475 4158 072 269 2849 385011 066 3632 155 179 633 548 agd. ngd. ngd. 1592 577 00 346 ad &
MILANO ASSICURAZION] 56670 029 834 028 1109 5724 11 4532 082 343166 043 4% 003 006 978 4713 ad. ng. ng. 3225 nd 434 4369 nd. 60
MILANO ASSICURAZIONI-RSP. 56670 027 1340 025 906 5554 1,10 3818 6312 343166 043 4195 003 006 11 a4t ad. ngd, ng, 3225 nd 434 4369 ad. 60
BANCA GENERALI 104545 937 113 920 404 5593 097 B 48 44149 066 1355 103 105 913 8% ngd ngd nd 45408 000 176 27156 693 55
BANCA POPOLARE DI MILANG 130154 041 804 035 749 5107 13 5879 7488 2188 481 nd. 003 004 1503 1068 ng. nd, nd 59090 4547 416 1564 238 55
UNICREDIT-RSP 1842608 851 210 899 057 5517 088 4453 6614 4196824 410 nd 037 038 3527 249% 2% 207 nd. 65008 4185 09 159 21 55
INTESA SANPAOLO-RSP. 1937831 097 1824 08 016 5613 134 5937 6141 2526600 056 nd 013 015 766 652 059 050 nd 56586 5104 126 1629 254 55
INTESA SANPACLO 193783t 119 1533 104 3% 5605 .43 6838 6659 2506600 056 nd 013 015 947 806 073 062 nd 5658 5104 126 1639 -254 55
UBI BANCA SCPA 226338 251 609 226 494 5419 117 740 6037 553462 236 nd 025 030 1018 835 09 0715 nd 65051 71d6 14t 1849 279 55
BANCO POPOLARE SCARL. 19247 110 1468 094 104 5559 1.4 6250 6127 642899 428 nd 010 015 1054 726 351 24 nd 81198 338 168 195 268 55
BANCA MONTE DE} PASCHI SIENA 27840 023 2528 048 538 5535 118 B n3s 951142 058 nd 002 002 1555 1060 120 0% ng 114690 2962 193 3356 389 55
FONDIARIA-SAL - RSP 85450 4325 1376 4045 1133 5050 1.8 24016 11521 1177928 38700 537 018 038 24574 1129 nd. nd, nd. 16084 355 202 5842 nd__ 50
BANCA CARIGE 139470 064 283 058 1626 4888 087 5933 5263 168748 011 2649 009 009 753 688 ad nd. nd 76237 4168 044 573 086 45
BANCA CARIGE-RSP 139470 114 298 117 1854 4628 045 6301 4132 168748 011 2649 009 009 1341 1226 ngd. ngd. nd 62374784 044 S13 086 45
CREDITO EMILIANO 98388 296 135 283 200 538 115 4259 5391 137653 029 1733 034 039 860 751 ad nd. nd %89 06 032 559 064 45
MEDIOBANCA 291923 339 0% 282 315 5565 105 6317 5151 339458 043 1060 037 062 912 54 nd. ng, nd 78091 5135 049 538 060 45
CREDITO ARTIGIANG 335 083 286 074 913 4965 055 HI6 5184 4270 014 7500 007 009 1184 921 ad ng. nd 31850 4895 044 490 114 45
PICCOLO CREDITO VALTELLINESE 43374 115 836 106 1294 5230 097 460 5029 132433 014 3636 D12 016 960 71 nd. ng, nd 61828 4876 020 279 053 45
BANCAFIS (872 481 402 468 360 5249 030 N5 274 19333 051 4550 138 107 348 449 ad. ng. nd 104516 000 079 1317 144 4
MEDIOLANGM 22284 3131458 218 143 SRz 117 7024 5481 962503 00 1285 042 038 743 815 011 042 ngd, 6885 4078 020 748 ad 40
BANCA PROFILO 16277 024 042 024 870 4747 059 403 2854 6378 000 9593 nd. nd. ad. ad. nd ngd. nd. 76797 087 00t a1 010 40
AZIMUT HOLDING 104747 803 29 764 687 5652  \11 3951 4538 B35 062 129% 087 08 9285 936 06! 0,62 nd 15213 491 514 1961 780 35
BANCA POPOL EMILIA ROMAGNA 140342 420 1902 35T 276 5544 1\ R IR X L) 303690 064 917 00O 000 781 656 ngd ngd nd. 63134 4670 036 598 090 35
BANCA FINNAT EURAMERICA 8872 025 308 024 53¢ 4571 052 07 3413 4792 001 2686 001 001 24 24380 ad nd. ngd 4550 1408 057 182 166 35
FONDIARIA-SA! 8450 099 05 169 6003 4293 081 47428 18490 177928 997 537 QI8 038 565 260 ad, nd, nd, 16084 355 202 5842 nd 30
BANCA POPOLARE DI SONDRIO 134044 437 293 419 969 5058 079 5438 4301 LIN37 024 4499 600 000 ad a4 ad nd. nd 41662 B9 027 406 088 25
BANCA POPOLARE DELLETRURIA §.92 106 887 097 358 5142 084 4247 5065 51108 637 ngd. nd. nd. ad. ad ad. g, nd 80042 417 024 362 041 2%
BANCO DI SARDEGNA-RSP 37156 718 120 743 B3 4908 064 2075 4819 67065 056 13620 g nd ad a4 ad nd. nd 30511 4630 021 245 062 25
BANCA POPOLARE DI SPOLETO 4715 158 1620 146 176 4182 036 S102 3864 1176 040 ngd. nd. nd. ad. nd ad. nd, nd 95528 5527 037 5% OB B
UNIPOL GRUPPO FINANZIARIG SP 83534 209 357 216 4606 3869 0B 15527 8334 990010 060 nd 072 069 29 303 ad nd nd 18084 5036 024 322 ad 10
UNIPOL GRUPPO FINANZIAREPRF 538 1171980 106 5031 3693 103 14483 8349 990010 4N nd 072 06 164 170 nd, ng, nd 18084 5036 024 31 ad 10
CREDITO BERGAMASCO 66356 1075 1233 966 2475 4281 05 S774 3584 80288 12 8n ad. nd, nd. ad ad ng. ng. 48305 3480 137 5
BANCODESIO E DELLA BRIANZA 23920 185 1304 166 1997 4431 038 4955 RD 48255 035 1458 ng. nd. . nd, ad. ng, nd 38604 6350 054 578 128 5
BANCO DESIO E DELLA BRI-RSP 23920 175 2% 170 3034 3801 033 5054 519 4825 035 -1458 o4, nd, ad. ad. ad ng. nd 38604 6950 054 578 128 5
BANCA INTERMOBILIARE 26634 L7 1000 161 2468 4343 049 4593 3832 1%06 010 6557 nd. nd. ad. a4, nd. ngd, nd 39924 3917 043 3718 084 5

Anche il comparto bancario-assicurativo mantiene una

scarsa appetibilita: i tre migliori titoli del comparto, Vitto-

ria Assicurazioni, Generali e Unicredit si aggiudicano il

primo posto in graduatoria con un indice di appetibilita di

soli 65 punti. A seguire, a quota 60 punti, altri tre assicura-

tivi, Cattolica e Milano (in versione sia ordinaria sia rnc).

Il settore assicurativo italiano e stato particolarmente pe-

nalizzato dalla crisi estiva dato che i portafogli delle com-

pagnie sono pieni di obbligazioni governative italiane, ma

il clima di (relativa) ritrovata fiducia dovrebbe permette-

re al settore di recuperare redditivita e limitare le minu-

svalenze fin qui accumulate. Mentre a favore di Unicredit

giocano le basse valutazioni del titolo che, nonostante il

forte calo dei profitti nel secondo trimestre, sta attirando

mvestitori esteri.

. .
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IMMOBILIARI

Le due Siiq Igd e Beni Stabili restano le sole interessanti

§ Captal. Pemo V% Wb V% R Wt Yo
AGOSTO « R, e e alogy pweda Mgy  Bets  adigy  alidey

Fatowato
L3

[
Bl

Va%  Bs B

s

Tpeen.

Cper.

Ple
1 prev,

Pie
2 prev.

Pey
1prex.

Peg  Cof  Debtf

2 peer.

b

te

L
o

Roa oo

IMMOBILIARE GRANDE DISTRIBUZ 8454 01 03 074 343 5798 0% 853 4357

11754

018

306

010

nd.

14

100

ad

ng.

024

14967

4119

152 3%

ad

BEN! STABILISPA 0620 037 A0 036 328 5351 105 388 5004

32843

001

7681

004

nd.

968

920

[

nd.

007

12467

08

039 0%

0d.

RISANAMENTOQ SPA. $75 010 020 010 576 4% 100 026 7059

6436

009 6900

027

nd.

037

036

0g.

ng.

0415

nd.

10030

351 &g

ag.

PRELIOSSPA 6570 008 2166 010 4162 3NN 116 6344 8544

17180

034

ndg,

042

a4

066

107

ng,

ng,

002

164,99

5138

43 6447

ng,

AEDES SPA 5708 007 497 007 2173 4069 088 9622 6539

7061

GABETTI PROPERTY SOLUTIONS 1494 006 170 006 -300 438 090 4610 7650

3437

D04
RAR]

2902
1039

003

nd.

223

28

ng,

nd

005

a4

.

ad.

ad.

ng,

ng.

066

20363

994

10563

412 1351
1653 nd

ng,
ng.

La crisi del settore & stata meno evidente che in altri Pae-
si, mal'interesse sul comparto immobiliare rimane conte-
nuto. Anche perché la scarsa visibilitd e la mancanza di
numerosi dati prospettici di bilancio, in particolare per
quanto riguarda le stime di utili (e di conseguenza di mul-
tipli prezzo su utili e peg), di tasso di crescita di medio
termine rischiano di distorcere la classifica. Igd si piazza
come miglior titolo tra gli immobiliari, con un indice di
appetibilita di 60 punti insieme all’altra Siiq del comparto,
FEMISERE, mentre a quota 55 vi & [k Tl La Siiq
bolognese alla fine del primo semestre poteva contare su
un portafoglio di proprieta con un market value di 1.914
milioni di euro, mentre Beni Stabili nel secondo trimestre
harealizzato 46 milioni di profitti su un portafoglio immo-
biliare del valore di 4.355 milioni di euro.

andnle
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MEDIA-TECH

Cairo rimane il titolo piu appetibile del comparto. Poi Engineering e Dada

Caal  Prezo V%  Mmeb V% B ol Yol Fatwato Bt V% B G Ple  Ple  Pey Py CRf Dt ded
ok amy mese  a20gy pecda gy  Beta  al0gy 2l ORBEL  URBL B Tper, Ty Fpen Zpev. Ve Tper. ol [23 {ap B0z Roce  Rotc
CAIRO COMMUNICATIONS 20479 261 136 260 -1014 4653 058 179 2908 2815 030 124 03 034 816 761 ng, g 0N 600 060 1226 302 3BW %
ENGINEERING INGEGNERIA INFO 3425 2595 19 158 913 5241 046 2062 3082 75808 244 4528 305 344 797 155 ad ond 003 4348 587 349 1007 1N B
DADA 4053 250 1082 23 1010 5789 080 341 4629 8028 053 5120 002 041 1500 273 nd  nd 005 7080 2153 565 1629 ad 70
SEAT PAGINE GIALLE 5955 003 200 003 82 5048 08 5665 8582 $613 041 9% 00 002 255 161 ng. ad 01 ng. 3227 2334 nd nd 6
TISCALL 5566 003 491 003 1336 46t 082 2929 4% 26761 002  nd  DOO 00O 997 1495 nd  nd 019 nd 2384 4132  nd  nd 65
SEAT PAGINE GIALLE-RSP 5955 08 361 084 1061 4525 033 1793 5901 %673 041 9% 001 002 767 4526 ad  nd 0N ng. 3227 2334 ad  nd &
GRUPPO EDITORIALE L ESPRESSD 29236 07t 1201 065 1272 5298 091 3105 4% 8006 015 1840 009 010 B0 736 B0 736 026 533 3295 426 1064 768 65
ESPRINET 18907 361 1557 317 1541 5802 121 5348 5454 20%48 016 7500 046 047 789 763 md nd 0N 3875 1189 108 363 314 65
ACOTEL GROUP 134 2120 1333 409 145 5241 0B 4365 5631 10920 045 nd 039 043 6874 6326 nd  nd 037 005 nd 18 2N nd 65
fLEN. 6141 1273 936 187 936 5895 065 83 439 M4 006  nd 046 0DEY 2767 1845 ad  nd 004 2078 343 010 029 019 65
DIGITAL BROS 1662 118 000 118 603 4871 063 D4 88 1563 07 nd. 013 039 906 3100 nd. nd 003 75049 1% -280 1169 nd 6
REPLY. 16140 1750 092 1735 086 4920 043 1582 2047 A030 267 1867 287 317 611 553 o ad  ed 003  S8I3 1959 607 1645 1153 60
MONDO TV N 054 475 050 1588 5188 081 BT 348 150 008 2244 004 009 1257 594 ad  nd 013 7017 1840 242 552  nd. 60
TELECOM [TAUIA MEDIA 2677 016 6% Q15 021 3123 076 244 RN 23819 006 nd 003 002 503 867 nd oad 020 0 7LI0 2767 1388 3378 ad 60
RCS MEDIAGROUP 316 053 963 049 134 5061 086 4739 5945 20500 044 nd. 001 003 4375 200 nd  nd 008 15648 5383 03 3926  ad 60
RCS MEDIAGROUP-RSP 396,16 036 64 033 OB 4951 066 5815 5615 207500 044 nd. 0601 003 298 1433 ng ad 008 15648 5383 1031 3926 nd 60
DATALOGIC 3186 647 AAS 652 321 4816 051 1328 2406 4553 048 4468 01 09 803 714 ad  nd 019 13558 3880 505 1670 845 55
ARNOLDG MONDADORI EDTORE 24597 100 919 093 695 5607 08 362 4337 150984 021 1864 009 012 1097 85 nd nd 012 7840 3899 261 861 549 55
EXPRVIA 200 05 215 051 1085 4664 079 4074 4055 10682 005 3544 005 017 W14 308 nd nd 004 7563 1144 18 500 354 55
PRIMA INDUSTRIE 6698 775 544 750 1096 4685 068 3323 4246 30970 02 nd 100 139 779 558 ad  nd 007 19268 4365 051 247 084 55
1LSOLE 24 0RE 6713 050 164 048 1676 4806 089 4143 409 46165 019 N 005 nd 1007 nd  nd  nd 013 350 230 145 33  ad %
TAS TECNOLOGIA AVANZATA 165 040 281 035 706 5226 076 8082 7333 631 A3 nd  nd  nd  ad nd  ond  nd 002 ng 047 5133  nd  nd 50
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Settore interessante, con Cairo Communication che si
conferma in prima posizione con 80 punti, seguito da En-
gineering e Dada rispettivamente con 75 e 70 punti. Il
gruppo editoriale nel primo semestre 2012 ha realizzato
ricavi in crescita del 10% rispetto allo stesso periodo del
2011 (a 173 milioni), grazie principalmente alle nuove ini-
ziative editoriali e alla crescita dei ricavi pubblicitari tele-
visivi. Sulla marginalitd consolidata (-5% 'ebitda e -3%
I'ebit) hanno pesato i costi delle nuove iniziative, mentre
i margini del settore concessionarie segnano rialzo. Sen-
za contare che in cassa vi sono oltre 57 milioni di euro di
liquidita netta, a fronte di una capitalizzazione di merca-
to che supera di poco i 200 milioni. Per tutti e tre i titoli,
in ogni caso, fanno premio sia un beta inferiore all’'unita
sia un p/e atteso in calo tra 2012 e 2013.
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