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Oltre gli obiettivi

La societa ¢ al giro di boa della semestrale. La domanda di tecnologia laser si
conferma elevata in tutti i settori. E il forte successo della divisione epilazione fa
irritare un concorrente, che si infila in una lunga e dispendiosa causa legale
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Nelle scorse settimane ELEn., sowictd
feader adl mercato dei laser quotata
al segmento Star di Borsa italiana,
ha approvato la relazione sal secon-
do trimestre 2006, che ha mostrate
un lanturate consolidate di 37,8 mi
lioni Ji curovontro 1 26,7 milioni di
curo del trimestre a confronto, s
gnando cosi wiyincremento del 4%
che b superato e aspettative di pe
rindo del management,
Nelsemestre | fatturato consoiidato
st & attestato 1 72,1 milioni di curo,
n crescita del 39% rispetto ai 51,7
milioni di curo del semestre a con-
lronta; questo risultato beneficis
dell’'ottimao andamento del sceltore
medicale/estetico, cui sioathanca
Jeceellente performance del settore
industriale che segna il tasso di re
seita pin clevato 1+445%,; consoli:
dande cost i segnalt di ripresa ovi
densati nel corso del primo trime-
stre dell’anno,

In partivolare il margine uperative
ordo det trimestre, di 4 milion di
curo, cresee dol 37,42 rispetto al s
condo trimestre 2005, mentre nel
semestre ¢ stito di cirea 7 midion:
di euro, in aumento del 43% ri
spetto an 4,9 milioni di curo del

30 piugoo 2005, Buono anche

il risultato anteimposte del
semestre, che cresce del

72% passando da 3.2 nmi-

lioni di curo del 30 giugno

2005 a4 5,6 puwiioni di curo

a fine giugno 2006, mentre

la posizione hnanziaria del

Rruppo si mantiene positi-

va per 61.3 milioni di curo

grazic al torte cash disponi

bile presso la Cynosure, (3 socictd
cortrol.ata americana quotata 4
Nasdag di ¢ai ELkn. possivde ol
5. 12% ¢ wonsolidata intepras-
mente nel biluncio) del capitale so
diale,

Ricordiamo che ELEn. ¢ a capolila
di un gruppo industriale high-tech

che produce ¢ distribuisee sorgenti
¢ sisteni Jaser per applivaziont me-
dicalt ¢ industriali con particolare
riferimento ai scettori della chirur-
fla estetica, dermatologia, fisiotera-
pia ¢ odontoiatria, mentre la parte
di produsionc relativa ai laser indu-
striali ha come merato di shocco
principale le applicazioni che spa-
sano dal taglio, marcaturs e salda-
tura di metalli, legro, plasticavetro
alla decorazivne di pelli ¢ tessuti
fino al restauro conservativo ds
opere darte.
Nelle ultime settimane la control-
lata Cynosure ha annundiato un
aceordo desclusiva per s forpitura
di sistemi a teenologis laser 4 uno
det principali istituti per W tratta-
menta delia peile in Gran Bretagna.
Con 17 cliniche eperative ;Cobiet-
tivo & di salire a 595 ¢ dna 15 mila
pazienti al mese, Skin rappresenta
uno dei principali isti-
tuti per il trattamento
della pelle atiraverso
applicazioni luser. In
baw ai termini deil’ac-
cordo, Cynosure for-
nird 1 totte e nuove
lovation <he saranno
aperte in Gran Breta
BRA NCL PIOssiny Lre
. anni sistemi laser per
w  Tepiladione, i ringio-
vanimento della pelle ¢ la rimovio-
re di tatuaggi. Contemporanca-
nente la controliata americana
sta investendo molto per aggredi-
re soprattutto il mercate glappo-
nese che viene considerato fra i pia
interessanti come tassi di crescita.
Fra le notizie negative che probabil
mente hanno pesato sulle perfor-
mance del titolo neght scorsi mesi
una causa avviata da un cuncorren
te, Palomar, legata al presunto sfrut-
tamento iliepittimo della proprictd
mtelkettuale di alcuni prodotti com-
meraalizzati daila socictd. Che ri-
chiede il pagamento di royalty per il
passato ¢ futuro utilizzo di alcuni
prodotti pratetti da brevetto, I
gruppo ELED, confida sulle indica-
gioni rassicuranti emerse da una pe-

nsa teeniua indipendente richiesta
dalla stessa Cynosure che conferma
"assenza di infrazioni.

MULTIPLI CONVENIENT)

Vi da rilevare che @ multphi ded
gruppo Horentino-americano sono
womungue fra i pit convenienti del
settore ¢ Ja posizione della sacietd
potrebbe assorbire anche un’even-
tuale perdita in questa causa che s
preannundia, crediamo, lunga.
Quuest'arnoe il management di El.Ln.
aveva indicato un obicttivo di fattu-
rato di 140 milioni di curo ¢ di utile
lordo i 12 miliond di euro: tarpet
the potrebbero essere superati ri-
spetto all’'sndamento del primo se-
mostre con un possibile tasso di cre
svita mugliore del previsto sulla base
di un incremento del fatturato
annuo del 108 e della redditivita
lorda del 15% nel periodo 2006-
2010, Numeri <he confermano il
gruppo ELEn. fra i pli a sconto del
settore scnza tenere conto dell'ipo-
tesi di un’eventuale essione ded pac-
chetto di maggiorans {la concor-
rente Laserscope © stala acyuisita
recentemente da American medical
system holding a un multiplo &
vrca 50 wvolte il rapporto prez
rofutile 2006 contro un walore
espresso a questi prezei di imeno
della meta da ELEn;,

SETTORE ATTRAENTE

P T Seseitibienraras

Dal purto di vista deilo scenario. dl
seltore rimane  sempre attraente
conme confermato da un'analist re-
cente di Rasfin (speaiaiist sul titelo
che attribuisce all'azione in borsa un
giudizio outperform con target
price di 31,7 euro contro gh attuali
29 prazic al graduale processo d'in-
vecchiamento deila popolasune dei
pacsi maggiormenic indastnializza-
ti, combinato con lincrementu del
reddito disponibile del sepmento
demografico dei «baby boamers. Un
tenomene accompagnata dallaspi-
razione di una fetta crescente della
popolazione occidentale a migliora-
re il proprio aspello osletico won

Argomento:

Si parla di EL.EN.

Group

Pag.




Sa 28/10/2006 Il Valore

Estratto da pagina: 6.

trattamenti seMPre mono invasivi,

piusicuri je dai prevsi pit contenu:
115 oltre che dal successo creseente di
centri benessere ¢ termali | Spa cene
ter) che, oltre ai tradizionali tratta
menti cosmetici, offrono applicazio-
ni laser per un numero Crescente di
utilizzi estetici ¢ curativi. .
La controllata
amcricana sta
investendo molto

per aggredire il

mercato giapponese
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