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Il portafoglio si presenta con
una serie di titoli molto differenti
per area geografica e per setto-
re. Dopo le buone performance
degli ultimi due anni, infatti, ho
ricercato storie con il giusto mix
tra “value and growth”. Le
prime due societa selezionate
sono greche: una & la concessio-
naria di giochi e scommesse;
mentre Intralot € quella che ha
le agenzie sul territorio, non solo
nazionale perché si sta preparan-
do ad un’espansione in altri
paesi. [N & una societa del
settore laser: gli ultimi dati di
bilancio sono stati molto positivi
e danno al gruppo interessanti
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prospettive di cre-
scita per i prossimi
trimestri, nel settore
medicale ed esteti-
co. Mantenendo
una view positiva
sul settore petroli-
fero, dico Eni ed
Erg: i margini sulla
raffinazione restano
alti e in un ciclo in
moderata ripresa i
prezzi resteranno
elevati. Interpublic Group,
societa leader a livello globale
nella pubblicita, ha visto nel
2004 una crescita degli investi-
menti da parte delle societa di
settore, anche per via della con-
comitanza di Olimpiadi e
Campionati Europei di calcio.
Poi, Fineco, una banca con

buone prospettive, buon manage-

ment e che pud beneficiare del
processo di ristrutturazione della
capogruppo Capitalia e di una
possibile crescita organica e non

1. Opap (Grecia)
2. Intralot (Grecia)
3,130 (takia)
4. Eni {italia)

5. Erg (Halia)
6. Fineco (Malia)
1. Interpublic {USA)
8. M-system (USA)
1 Buongiomo Ll MR
10.Viagg) def Vent. (IL)

piu tirata dalla specula-
zione nel mondo inter-
net della finanza on
line. Sul hstino USA, ho
privilegiato M-system
Flash Disk Pioneer
(semiconduttori), unica
produttrice di un chip
per i cellulari Umts: pic-
cola, ma molto redditi-
va. La lista include
el Buongiorno |
Vitaminic e Viaggi del
Ventaglio. La prima & leader
europea nel mondo dei cellulari,
delle suonerie e musica internet
(con una quota del 40%). E g
italiani hanno propensione a
spendere in questo settore.
Viaggi del Ventaglio invece & una
storia di ristrutturazione: trarra
benefici dal taglio dei costi, dal-
I"'aumento di capitale finanziato
dagli istituti bancari, dalla ridu-
zione dell'indebitamento (da 130
a meno di 80 mihioni) e dalla
possibile vendita di 2 villaggi. {1
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