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chesielasciatoalle spellai mini-
mi storici e le cui quotazioni so-
no in Jenta ma costante crescita.

Timidi se-
gnali di ripresa
di una nicchia
del mercato
azionario ita-
liano che ha
esordito sul-

I'effetto trasci-

namento del

Nasdaqg, che

perilquartoan-

no consecutivo

chiude in rosso

echestalottan-

do per non farsi

travolgere. Lo

dicono le som-

me dei princi-

palifondamen-

tali delle so-

cieta prese in

esame (non

compare Fin-

maticache pre-

sentera il bilan-

cio 2003 soltan-

to alla fine di

aprile). Si tratta

di migliora-

menti lievi, che

riguardano so-

prattutto il fat-

turato. Ilvaloredellaproduzione
eildato che & cresciuto di piti: ol-
tre 850 milioni di euro. Il risulta-
to netto rimane ancora negativo
per quasi 1 miliardo di euro, seb-
benele perdite siano calate diun
quinto rispetto al 2002.

Quello che preoccupa e porta
gli analisti a predicare prudenza
¢ la voce della posizione finan-
ziaria. Ancoranel2001,lesocieta
del Nuovo mercato avevano
mezzi freschi per 1,137 miliardi.

Manelcorsodel2002hannobru-
ciato tutta la cassa ottenuta gra-
zie a collocamenti da record. II
2003, invece, &stato!’annodelri-
corso al debito: nel giro di dodici
mesi 'ammontare complessivo
& piu che raddoppiato, raggiun-

gendo la cifra di 626 milioni. An-
che le societa piu in vista come
e.Biscom, ilcuibusiness&incon-
tinua crescita e che sta raggiun-
gendo gliobiettiviin anticipo, ha
aumentato la sua esposizione.
112003 e statoanchel'anno dei
primi abbandoni: Opengate,
Gandalf, Cto, Tecnosistemihan-
no gettato la spugna. Almeno un
altro paio non navigano in buo-
ne acque. Fanno da contraltare
un gruppo di societa che produ-
cono utili e che cominciano ad
interessare anche i fondi, che
non siano le solite Tiscali e e.Bi-
scom. Siva da Mondo Tv, distri-
butrice di cartoni animati, a Da-
talogic, uno dei leader mondiali
nel settore dei lettori di codice a
barre, a Reply, societa di consu-
lenza aziendale.
Gli analisti sono ancora pru-
denti: «E ancora presto per dire
se si tratti di
un’inversione
di tendenza - &
il parere di Gio-

vanniD'Amico,

analistadiUbm

che segue il

Nuovomercato

-disicurodopo

gli eccessi del

passato ora c'e

piuchiarezza.E

sui pud valuta-

re una societa

con pili razioci-

nio, in base ai

piani indu-

striali e alle
ossibilita ef-

ettive di busi-

ness».Magliin-

vestitori istitu-

zionali non

sembrano an-

cora interessa-

ti: «C’& un pro-

blema di di-

mensioni - re-

plicaD’Amico-

e la situazione

congiunturale

nonsembraan-

cora favorevole, ma qualche se-
gnale positivononmanca».Sene
eresa conto anche Borsaspa: nel
febbraio scorso ha lanciato Te-
chstar, un nuovo settore dedica-
to aititolitecnologici pilivivacie
con le migliori performance. Per
accedervi devono possedere de-
terminati requisiti: al momento
ne fanno parte 15 titoli. Guarda
caso gli stessi che hanno regi-
strato le migliori prestazioni in
Borsa dalla primavera del 2003.

Ancora sparuta la
pattuglia di societa che
fanno utili, quasi tutte
cooptate sul Techstar

Nell’ultimo anno
cancellate dal listino
cinque aziende, altre

sull’orlo del crack
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