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LA RIFORMA DEL LISTINO HI-TECH MILANESE DOVREBBE PARTIRE ENTRO IL PROSSIMO AUTUNNO

I Nuovo mercato si spacca in due

La Borsa Italiana punta a
dividere i tecnologici che fanno

| titolo verrebbero
divisi in due gironi

in hase a una

lltlll d(l quelh in Profondo TOSSQ  Fevisione annuale

MILANG - Al via la riforma del
Nuovo Mercato. Dopo quat-
tro anni si cambia. Secondo
autorevoliindiscrezioniBor-
sa Italiana ha avviato i primi
contatti per verificare la di-
sponibilita dei protagonisti a
mutare le regole dell'indice
tecnologico. Luca Lombardo,
responsabile del listino dopo
1'uscitadiMariaPerdicchi, ha
iniziato prima dell'estate al-
cuni sondaggi durante i quali
hafattoesaminarelelinee ge-
nerali della riforma. Ripren-
dera il lavoro a settembre e
contadi chiudere I'operazio-
ne entro breve tempo. Certa-
mente un'accelerazione im-
portante & venuta da quanto
accaduto in questo bollente
mese di agosto. Societa con
evidenti problemi, come Tec-
nodiffusione, Gandalf, Car-
dnet e Opengate stanno vo-
lando senza nessuna ragione

apparente. Movimenti asso-

‘lutamente inspiegabili che
non stanno favorendo 1'affi-
dabilita del listino.

Inbaseaquelloemerso fino-
ra il progetto punta a dividere
il Nuovo Mercato in due parti.
Un girone di serie A nel quale
verranno raggruppate le
aziende migliori. Nellasecon-
da categoria, invece, quelle
malate o in via di ristruttura-
zione se non di estinzione. In
questamanierasarebbe segna-
to un confine molto impor-
tante. Soprattutto gli investi-
tori istituzionali potrebbero
avere interesse a puntare nuo-
vamente su questo listino. Le
aziende della Serie A, avendo
conti in ordine, patrimonio
ricco e prospettive disviluppo
sarebbero sicuramente inte-
ressanti. Le altre verrebbero
lasciate in mano alla specula-
zione pitu aggressiva.

Lanovita e rappresentata dal
fatto che, come in un vero

campionatodicalcio, leclassi-
fichesarebberomobili. Allafi-
ne di ogni anno, infatti, sulla
base dei bilanci il "ben-
chmark" verrebbeaggiornato.
Leaziende ancorain salute re-
sterebbero al loro posto. Le al-
tre verrebbero retrocesse. Allo
stessa maniera nella serie B. Le
compagnie buone potrebbero
aspirare alla promozione. Le
restanti dovrebbero rasse-
gnarsial gioco dirincalzo.

E' evidente chesi trattadiun
tentativo, forse estremo, di
salvare un listino altrimenti
destinato al declino. Le azien-
demigliorinonnascondonoil
desiderio di cambiare aria. Le

altre non hanno molto da fare.
Finora Massimo Capuano, am-
ministratore delegato di Borsa
Italiana che considera il Nuovo
Mercato una sua creatura, si é
sempre opposto ai trasferi-
menti dal Numtel al mercato
principale. Tuttavia senza un
intervento radicale c'e il ri-
schiocheil Nuovo Mercato fac-
cia la fine dei Neue Market te-
desco: la chiusura.
Solotreannifa,infatti, veniva
considerataunanor-
malitd vedere un ti-
tolo come Tiscali ca-
pitalizzare quanto la
Fiat. Oggi pero si
contano sulle dita di
una mano i titoli che
sono rimasti sopra il
prezzo di quotazione
(Tiscali, Vicuron exBiosearche
Finmatica). La " corsa all'oro"
si¢trasformatainunrifiutoge-
neralizzato per questo listino:
le societa potenzialmente quo-
tabili preferiscono cercare le
risorse finanziarie per crescere
fuoridallaBorsa e gliinvestito-
ri istituzionali preferiscono
investire sulle blue chip, anzi-
ché essere vincolati agli sbalzi
d'umore dei titoli poco liqui-
di.

Quattro anni di volatilita.

L'indice Numtel haraggiuntoil
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piccoa 18.633 puntinel marzo
2000, manell'ottobrescorsoha
rischiato di piombare sotto
quota 1.000 che rappresenta il
valore di lancio del 17 giugno
1999 (siéfermatoa1.070).0ra
viaggia intorno a quota 1.300
punti. La capitalizzazione delle
societd quotate, che aveva an-
che superato i 30 miliardi di
euro, a fine maggio éridottaa 8
miliardi (il 25% circa).

La crisi generalizzata delle
Borse sta tenendo alla larga dal
Numtel le potenziali Pmi ita-
liane idonee a quotarsi su que-
sto listino. Le societd preferi-
scono in questo clima difficile
trovare altrove i capitali per fi-
nanziare la crescita. Le debut-
tanti, che nel 2000 erano state
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addirittura 34,sisonodrastica-
mente ridotte e da quasi due
anni, dal collocamento di
Esprinet del luglio 2001, nes-
suna societa sembra
dispostaad avventu-
rarsi sul listino tec-

nologico.
Nel corso degli ul-
timi dodici mesi il
numero degli inve-
stitori presenti nel
capitaledellesocieta
quotate sul listino tecnologico
con partecipazioni superiorial
2% si & ulteriormente ridotto,
passandoa 33 dai 42 del giugno
2002 e dai 46 di due anni fa. A
farela parte delleone & il grup-
po Mps, presente con parteci-
pazionirilevantinel capitaledi

settesocietd
53¢t M Engineering, [ ELEnl
Dmail e DELBY), ma nel com-
plesso il capitale in mano ai
grandi investitori (128,7 mi-
lioni di euro) resta una parte
decisamente ridotta, soltanto
1'1,69% dell'attuale capitaliz-
zazione complessiva del Nuovo
Mercato. Con la riforma la si-
tuazione dovrebbe cambiare. ®
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