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NEI PRIMI TRE MESI DEL 2004 LE SOCIETA DEL SEGMENTO HANNQO REGISTRATO UNA CRESCITA DEL MOL DEL 54%

Techstar, primo bilancio con il botto

In salita del 22% anche il fatturato, che porta a oltre 1,3 miliardi i ricavi delle elette nel mondo dell’high-tech
Anche il termometro della liquidita é a favore del nuovo paniere. Che é destinato ad arricchirsi di nuovi ospiti
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Lc virtuose del Nuovo mer-
cato superano a pieni voti il
giro di boa del primo trimestre
2004. E a confermarlo & la cre-
scita a due cifre registrata da
20 delle 24 societa del segmento
delle eccellenti nei primi tre me-
si dell’anno a livello aggrega-
to: da Cad It a Cdc, passando
perIBATERIIRII Tiscali ¢ Mon-
do tv. le Techstar di piazza Af-
fari hanno registrato una cre-
scita del 54% del margine ope-
rativo lordo. con 48 milioni di
euro in piu rispetto agli 89 mi-
lioni del primo trimestre 2003.
2 di tutto rispetto anche il pro-
gresso in termini di fatturato,
con un +22% che porta a oltre
1,3 miliardi i ricavi contabiliz-
zati dalle societa elette del mon-
do high-tech.

I1 primo bilancio del neo-seg-
mento cade nel giorno del pri-
mo faccia a faccia tra investi-
tori e societd, dopo il debutto
su Techstar. Banca Imi, in col-
laborazione con Borsa italiana,
ha organizzato ien 48 incontri
(one-to-one) tra i fondi e 12 so-
cietd quotate su Techstar e Star.

Non soltanto I'indice di red-
ditivita delle virtuose del) high-
tech punta in alto. Anche il ter-
mometro della liquidita dei ti-
toli a piazza Affari gioca a fa-
vore delle societd debuttanti di
Techstar. Che, stando ai nume-
ri degli ultimi quattro mesi
(gennaio-aprile), in 20 hanno
raggiunto gli scambi medi gior-
nalieri delle 42 societa quotate
al Nuovo mercato.

E questo perché le societa Te-
chstar sono mediamente piu
erandi ¢ capitalizzate: raccol-
gono 101 milioni di capitaliz-

zazione media, contro i 77 mi-
lioni riferiti all’intero Nuovo
mercato. Riescono inoltre a
scambiarc in media (1l dato me-
diano attutisce I'effetto distor-
sivo di Tiscali, e.Biscom ¢ Bb
Biotech) oltre 200 mila euro al
giorno. Senza contare che la di-
mensione dei contratti stipula-
ti dimostra una maggiore pre-
senza deglh investitori istitu-
zionali. I humeri parlano da so-
li: ladimensione media dei con-
tratti Techstar da gennaio ad
aprile ¢ a un soffio dai 2 mila
euro, contro i 1.700 del Nuovo
mercato.

E sempre il primo bilancio del
segmento ad alzare il velo sul-
le performance dei titoli quota-
ti su Techstar.

Se si guardano solo gh ulti-
mi quattro mesi, le virtuose so-
no riuscite a limitare 1 danni ri-
spetto al paniere completo del
Nuovo mercato: la performan-
ce media ¢ stata negativa del
7% contro il calo dell”11% del
listino tecnologico. Una diffe-
renza di una manciata di punti
percentuali, che perd diventa pit
significativa sc si considera l'in-
tero 2003: in questo arco di tem-
po le societd di Techstar van-
tano un progresso del 37% . con-
tro un +7% del Nuovo merca-
to. Come dire che le pertor-
mance migliori sono in lineacon
dei fondamentali piu solidi, con-
dizione chiave per sbarcare sul
nuovo segmento lanciato da
Borsaitaliana che ha buone pro-
babilita di allargarsi nei pros-
simi mesi. Gia. perché la revi-
sionc del panicre, atteso per set-
tembre, scleziona 1 possibili
candidati (cosi come i possibi-
11 uscenti) sulla base dei numeri
del semestre. E ¢’@ chi, come
IR Vitaminic (vedi

box in pagina), sta gia riscal-

dando i motori, avendo tutte le
carte in regola per essere pro-
mossa in casa Techstar.

2 atteso intanto nei prossimi
mesi il debutto del nuovo indi-
ce Techstar, su cui sta lavoran-
do Borsa italiana. (riproduzio-
ne riservata)
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