


Altri fondi (nota 17)

Il seguente prospetto mette in evidenza i movimietervenuti nell'esercizio:

Saldo Accan.to Differenze di Saldo
31/12/2011 Movimenti (Utilizzi) Altri conversione 3/12/2012

Fondo tratt. quiescenza e 557.612 83.840 -16.264 -19.498 605.690
obblighi simili

Altri:
Fondo garanzia prodotti 3.600.587 267.662 -224.487 -2.479.201 -12.202 1.152.359
Fondo altri rischi e oneri 2.480.849 178.810 -68.041 -67 2.591.55]
Altri fondi minori 44.000 35.219 -44.000 35.219

Totale altri fondi 6.125.434 481.691 -336.528 -2.479.201 -12.269 3.779.129
Totale 6.683.04 565.53 -352.79 -2.498.69 -12.26 4.384.81

Il fondo indennita clientela agenti, compreso nelee “fondo trattamento quiescenza e obblighi lsimmmonta, al

31 dicembre 2012, ad euro 549 mila circa, con§@a mila euro del 31 dicembre 2011.

Secondo lo IAS 37 'ammontare dovuto deve esseleledo utilizzando tecniche di attualizzazioner pgmare nel

miglior modo possibile il costo complessivo da soste per I'erogazione agli agenti di benefici ssstvamente alla

fine del rapporto di lavoro.

Le valutazioni tecniche sono state effettuate sadise delle ipotesi di seguito descritte:

Ipotesi finanziarie Anno 2011 | Anno 2012
Tasso annuo di attualizzazione 4,60% 4,609
Tasso annuo di inflazione 2,00% 2,00%

Il fondo garanzia prodotti & calcolato in base @stcper ricambi e per assistenze in garanzia sostael precedente
esercizio, adeguati ai volumi di vendita dell’esacstesso. L'importo iscritto nella colonna “Aftssi riferisce per lo
pit al deconsolidamento di Cynosure.

Debiti e passivita finanziarie (nota 18)

Debiti finanziari a m/I termine 31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %
Obbligazioni 425.099 -425.099 -100,00%
Debiti verso banche 7.187.4p6 4.547.89¢4 2.639.56(0 58,04%
Debiti v/societa di leasing 383.584 507.749 -124.215 -24,46%)
Debiti verso altri finanziatori 2.709.924 1.203.493 1.506.431 125,17%
Totale 10.280.91 6.684.23 3.596.67 53,81%

Per il commento alla voce “Obbligazioni” si rimanala successiva nota (19).

| debiti verso banche a m/l termine al 31 dicen2@&2 rappresentano, per lo piu, le quote esigikifle I'anno di:
a) finanziamento bancario concesso ad Asclepionkspdr la costruzione dellimmobile dove attualmeopera la
societa;
b) mutuo concesso ad ELLEn. S.p.A. da Mediocrdthicano S.p.A. per 3,4 milioni di euro da rimbarsan quote
costanti a periodicita semestrale con inizio datliite@mbre 2011 e termine al 15 giugno 2016. Quaritg/ milioni
di euro, il tasso d’interesse della prima rataagostlel 2,40%; quanto ai rimanenti 1,7 milioniakso applicato &
stato del 5,70%; per ogni periodo successivo @gdirassi sono pari al tasso Euribor a sei mesiaiteil secondo
giorno lavorativo target antecedente la scadentpréeedente periodo di interessi, aumentato di spread. Lo
spread é di 3,90 punti sui primi 1,7 milioni di euridotto a 0,60 sui rimanenti 1,7 milioni di euro
¢) mutuo concesso ad ELEn. S.p.A. da Mediocrettabano S.p.A. per complessivi 2,8 milioni di eurda
rimborsare in quote costanti con periodicita seraéstcon inizio dal 30 giugno 2012 e termine aldddembre
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2016. Il tasso di interesse applicato € stato &h@9 giugno 2012 il 3,95% (pari allEuribor a seesi rilevato il
secondo giorno lavorativo target antecedente la datstipula del contratto, aumentato di 2,90 punti ogni
semestre successivo il tasso di interesse saralpkuiribor a sei mesi, rilevato il secondo gioraworativo target
antecedente la scadenza del semestre precedentntato di 2,90 punti;

d) mutuo concesso ad EIL.LEn. S.p.A. da Mediocrettabano S.p.A. per complessivi 2,2 milioni di eurda
rimborsare in quote costanti con periodicita seratstcon inizio dal 30 giugno 2012 e termine aldidembre
2016. Il tasso di interesse applicato € stato h@9 giugno 2012 il 3,95% (pari all’'Euribor a seesi rilevato il
secondo giorno lavorativo target antecedente la datstipula del contratto, aumentato di 2,90 punti ogni
semestre successivo il tasso di interesse saralpBrribor a sei mesi, rilevato il secondo gioraworativo target
antecedente la scadenza del semestre precedentmtato di 2,90 punti;

e) mutuo con garanzia SACE concesso ad El.En. SdaBanco Popolare s.c.r.l. per complessivi 2amildi euro
da rimborsare in 12 rate trimestrali posticipatgadire dal 30 giugno 2012 e termine al 31 marzb520l tasso di
interesse applicato & pari all’Euribor a tre mdlsivato il secondo giorno lavorativo antecedentdiie di ogni
trimestre solare, aumentato di 2,50 punti.

| debiti verso altri finanziatori sono costituitia I'altro, dalle quote esigibili oltre I'anno di:
a) Finanziamento agevolato per ricerca applicatagado dal MIUR alla controllata Quanta System/A&.pconcesso
in piu tranches per un totale di euro 673.500 abdadello 0,50% annuo, rimborsabile in 14 rate stwe
posticipate a partire dal 1 gennaio 2009, ultinta €4/07/2015;
b) Finanziamento erogato da Banca Nazionale debidmawalla controllata Quanta System S.p.A., concgs=0
complessivi euro 500 mila al tasso Euribor a trsiraementato di 1,30 punti, della durata di cingoai dalla data
di erogazione comprensivo di un periodo di pre ant@moeento di 6 mesi, rimborsabile in rate trimesfpakticipate
comprensive di capitale ed interessi a partire9dattobre 2009, ultima rata 09/04/2014;
¢) Finanziamento agevolato Finlombarda/Regione Landiia per ricerca applicata, erogato alla contt@lf@uanta
System S.p.A. per un totale di euro 900.000, alaakello 0,50% sulla meta del capitale e del 4,@b%uo sull’'altra
meta, rimborsabile in 14 rate semestrali, ultinta B0/6/2016;
d) Finanziamento agevolato Centrobanca per ricapgdicata, concesso alla controllata Lasit per @89.060 al
tasso dello 0,96% annuo, ultima rata 05/08/2014;
e) Finanziamenti erogati da BMW Group Financiah®ey, alla controllata Lasit per totali euro 89.2@0@borsabili
in rate mensili a partire dal 22/05/2012 e ultirataril 22/04/2016.

Tra i debiti verso altri finanziatori risulta inodtiscritta la quota a medio/lungo termine del teetli EI.En. S.p.A. verso
la societa Laserfin S.r.l. conseguente I'acquistdb D% della partecipazione di Deka Mela S.r.l.et 40% della
partecipazione di Quanta System S.p.A..



Passivita correnti

Debiti finanziari (nota 19)

Nel seguito & esposto il dettaglio dei debiti finian a breve:

Debiti finanziari a breve termine 31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %

Obbligazioni 377.373 427.660 -50.287 -11,76%)

Debiti verso banche 9.321.477 11.264.974 -1.943.501 -17,25%)

Debiti v/societa di leasing 114.927 275.14Q -160.213 -58,23%)

Passivita per contratti derivati su tassi di 23.492 23.492

interesse e di cambio

Debiti verso altri finanziatori 2.583.735 1.029.394 1.554.341 151,00%
Totale 12.421.00 12.997.17 -576.16 -4,43%)

La voce “Obbligazioni” € relativa alla quota a beedel prestito obbligazionario emesso dalla colatt@lWith Us nel
2010 per I'importo originario di 130 milioni di Yeron scadenza tra il 2011 e il 2013, remuneratasso fisso dello
0,55% annuo per i primi sei mesi e a tasso vaggier il restante periodo. Le obbligazioni sonagtte dalla Bank of
Tokyo-Mitsubishi UFJH e dal Presidente della S@cigte obbligazioni, sottoscritte da investitoriitistionali, sono
state contabilizzate secondo quanto disposto da8a39.

La voce “debiti verso banche” e principalmente itoisa da:

- debiti per anticipi su fatture e sul sbf dellatollata Esthelogue S.r.l.;

- quota a breve dei mutui contratti da El.En. S.ffu&di nota 18);

- guota a breve del finanziamento contratto dagyoh GmbH (vedi nota 18);

- scoperti di conto corrente concessi da Istitutrédito, in particolar modo alle societa con@tdl Quanta System
S.p.A. e With Us Co;

- finanziamenti bancari concessi a Penta Chutisel@Vuhan) Co. Ltd per circa 2.800 mila euro, Wi %73 mila
euro (corrispondenti a 8 milioni di Yuan) al tassmuo del 7,572% e 1.216 mila euro (pari a 10 milib Yuan) al
tasso annuo del 6,9%.

La voce “Passivita per contratti derivati su taisnteresse e di cambio” accoglie la valutaziohiia value secondo lo
IAS 39 dei contratti derivati posti in essere dakgoogruppo ELLEn. S.p.A. e dalla controllata Qa&éystem S.p.A.. In
particolare:

- la capogruppo ELEn. S.p.A. ha posto in essereomtratto derivato IRS per la copertura dal tatiSateresse
sul finanziamento SACE erogato del Banco Popolacer.ls (vedi nota 18). Il contratto ha scadenza
31/03/2015, valore nozionale al 31/12/2012 di 1.600 euro, il fair value alla data del 31 dicemp@d 2 & di
—20.180 euro;

- la controllata Quanta System ha posto in esseuntratto derivato IRS per la copertura dal tasoteresse
sul finanziamento erogato dalla banca BNL (vedian@B). Il contratto ha scadenza 15/04/2014, valore
nozionale al 31/12/2012 di 157.895 euro e il failue alla data del 31 dicembre 2012 & di — 3.318.eu

La voce “debiti verso altri finanziatori accogliger la sua quasi interezza, le quote a breve danfiamenti descritti
nella nota precedente.

Tra i debiti verso altri finanziatori risulta istte la quota a breve termine del debito di El.Ep./& verso la societa
Laserfin S.r.l. conseguente I'acquisto del 10%alplrtecipazione di Deka Mela S.r.l. e del 40%eadgdirtecipazione di
Quanta System S.p.A., nonché il debito della cdiaten Cutlite do Brasil verso un socio di minorartee ha ceduto la
propria quota di partecipazione pari al 10% deitedép
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Debiti di fornitura (nota 20)

Debiti commerciali
Debiti verso fornitori
Debiti verso imprese collegate

Totale

31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %
22.923.219 34.452.357 -11.529.133 -33,46%
68.963 124.139 -55.576 -44.77%)
22.991.78 34.576.49 -11.584.70 -33,50%

Non si registrano significativi importi scaduti raebiti di fornitura alla fine dell’anno.

Riportiamo inoltre la distinzione dei debiti commiati verso terzi suddivisi per valuta per I'eseigi2012:

Valore debiti espressi in; 31/12/2012 31/12/2011
Euro 18.077.214 19.845.70¢
USD 1.379.80¢4 9.525.89(¢
Altre valute 3.466.194 5.080.756
Totale 22.923.214 34.452.352

Il valore in euro riportato in tabella dei debitiginariamente espressi in USD o altre valute rapenta I'importo in
valuta convertito al cambio del 31 dicembre 2052 @ambio del 31 dicembre 2011.

Debiti per imposte sul reddito /Altri debiti a bre\(nota 21)

| “debiti per imposte sul reddito” maturati su ateusocieta del Gruppo ammontano al 31 dicembre 201L201 mila
euro e sono iscritti al netto dei relativi accorgrsati e delle ritenute subite.

La suddivisione degli Altri debiti & invece la segte:

31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %
Debiti previdenziali
Debiti verso INPS 1.646.674 1.544.019 102.657 6,65%
Debiti verso INAIL 134.014 137.623 -3.609 -2,62%
Debiti verso altri istituti previdenziali 235.383 232.232 3.151 1,36%
Totale 2.016.077 1.913.873 102.199 5,34%
Altri debiti
Debiti verso I'erario per IVA 608.909 1.105.834 -496.925 -44,94%
Debiti verso l'erario per ritenute 1.209.925 1.069.974 139.951 13,08%
Altri debiti tributari 266.203 92.043 174.160 189,22%
Debiti verso il personale 4.313.7p0 6.081.34( -1.767.644 -29,07%)
Acconti 3.577.207 6.759.194 -3.181.991 -47,08%
Altri debiti verso imprese collegate 1.381 1.381
Altri debiti 4.343.331 11.626.64¢ -7.283.3171 -62,64%0
Totale 14.320.65¢ 26.735.031 -12.414.381 -46,43%
Totale Debiti previdenziali e Altri debiti 16.336.72 28.648.91 -12.312.18 -42,98%

| “debiti verso il personale” comprendono, tratfal il debito su stipendi differiti maturati daégsonale dipendente alla

data del 31 dicembre 2012.

La voce “acconti” & per lo piu costituita da acceievuti da clienti.



Analisi debiti in base alla scadenza

31/12/2012 31/12/2011

Entro 1 anno Da 1lab anni Oltre 5 anni Entro 1 anno Da 1l ab5 anni Oltre 5 anni
Obbligazioni 377.378 427.66( 425.099
Debiti verso banche 9.321.4f7 6.060.399 1.127.06( 11.264.978 3.210.094 1.337.807
Debiti v/societa di leasing 114.927 383.534 275.140 507.749
Passivita per contratti a 23.492
termine
Debiti verso altri finanziatorji 2.583.734 2.709.924 1.029.394 1.203.493
Debiti verso fornitori 22.923.219 34.452.357
Debiti verso imprese 69.944] 124.139
collegate
Debiti per imposte sul 1.100.845 761.740
reddito
Debiti previdenziali 2.016.072 1.913.873
Altri debiti 14.319.274 26.735.031

Totale 52.850.35 9.153.85 1.127.06 76.984.31 5.346.43 1.337.80

Passivita non correnti possedute per la venditattn@?)

Le passivita possedute per la vendita ammontar®y arlla euro e sono relative alla valutazione agdtggnethod della
partecipazione nella societa Grupo Laser IdosemeABB1 dicembre 2012 tale partecipazione € stalatata sulla
base dell'equity method determinato al 31 dicen#f&l, in virtu del mandato conferito al PresidedeéConsiglio di
Amministrazione e allAmministratore Delegato deltantrollante diretta Quanta System S.p.A. a cedate
partecipazione. In data 16 gennaio 2013 la Sodietéstipulato un contratto di cessione a titolo migfio della
partecipazione nella societa Grupo Laser Idosempeslun prezzo totale di 1.000 euro. Tale partetjpe € valutata
sulla base dell’'equity method determinato al 3kribre 2011 in quanto il prezzo di vendita patttigalta superiore a

tale valutazione.
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Informativa di settore ai sensi dello IFRSS8

| segmenti di seguito identificati dal Gruppo ansiedelllFRS 8, attengono al settore “Medicale” al settore
“Industriale”. Tale articolazione informativa capionde alla struttura della reportistica periodieata analizzata dal
Management e dal Consiglio di Amministrazione pestge il business ed é oggetto di reporting dineaie periodico e
di pianificazione.

31/12/12 Totale Medicale Industriale Altro

Ricavi 152.25! 110.12: 41.28] 852

Ricavi intersettoriali (1.020 (169 (852)

Ricavi netti 151.23¢ 110.12: 41.11:

Altri proventi 2.73¢ 95¢ 258 1.523

Margine di contribuzione 72.05( 55.08:¢ 15.44¢ 1.523
Inc.% 47% 50% 37% 100%

Margine di settore 15.00¢ 13.58: (99) 1.523
Inc.% 10% 12% 0% 100%

Costi non allocati 7.53%

Risultato operativo 7.47¢

Gestione finanziaria (1.362

Quota del risultato delle societa collegate 48 51 (©)

Altri proventi e oneri netti (68)

Risultato prima delle imposte 6.092

Imposte sul reddito 2.95:

Risultato netto da continuing operations 3.14(C

Risultato netto da discontinued operations 26.67: 26.67:

Risultato prima degli interessi di terzi 29.81:

Risultato di terzi 6.61°

Risultato netto del Gruppo 23.19¢
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31/12/11 Totale Medicale Industriale Altro
Ricavi 138.43: 96.59¢ 40.73¢ 1.102
Ricavi intersettoriali (1.039 (262 (777)
Ricavi netti 137.39: 96.59¢ 40.47: 325
Altri proventi 2.06( 1.03( 19€ 835
Margine di contribuzione 67.13% 49.50¢ 16.84: 793

Inc.% 48% 51% 41% 68%
Margine di settore 13.16¢ 10.48: 1.89% 793
Inc.% 9% 11% 5% 68%

Costi non allocati 8.07¢
Risultato operativo 5.09¢
Gestione finanziaria 34z
Quota del risultato delle societa collegate (689, (686, (11) 8
Altri proventi e oneri netti 19
Risultato prima delle imposte 4.76¢
Imposte sul reddito 2.65¢
Risultato netto da continuing operations 2.107
Risultato netto da discontinued operations (2.396 (2.396
Risultato prima degli interessi di terzi (289!
Risultato di terzi (18)
Risultato netto del Gruppo (270

31/12/2012 Totale Medicale Industriale Altro
Attivo allocato ai settori 131.71¢ 82.23: 49.48¢
Partecipazioni 32.28¢ 32.22( 6¢
Attivo non allocato 32.21¢
Totale attivo 196.22: 114.45: 49.55¢ 0
Passivo allocato ai settori 39.74: 23.71¢ 16.02¢
Passivo non allocato 32.18:
Totale passivo 71.92¢ 23.71¢ 16.02¢ 0

31/12/2011 Totale Medicale Industriale Altro
Attivo allocato ai settori 253.36: 201.29° 52.06¢
Partecipazioni 18¢ 65 11¢
Attivo non allocato 15.85:
Totale attivo 269.39¢ 201.36: 52.18! 0
Passivo allocato ai settori 65.91% 48.45¢ 17.46(
Passivo non allocato 28.36¢
Totale passivo 94.28¢ 48.45¢ 17.46( 0
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31/12/2012 Totale Medicale Industriale Altro
Variazione nelle immobilizzazioni:
- allocate (26.693 (26.456 (238’ 0
- non allocate (230,
Totale (26.923 | (26.456 | (238’ | 0
31/12/2011 Totale Medicale Industriale Altro
Variazione nelle immobilizzazioni:
- allocate 15.67¢ 16.10¢ (429 0
- non allocate 20
Totale 15.69¢ 16.10¢ (429 | 0
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Informativa per area geografica

31/12/12 Totale Italia Europa Row
Ricavi 151.23. 27.05¢ 32.16¢ 92.01¢
31/12/11 Totale Italia Europa Row
Ricavi 137.39:. 25.92¢ 32.86( 78.60:¢
31/12/2012 Totale Italia Europa Row
Attivo allocato ai settori 163.67: 114.45¢ 15.69¢ 33.52(
Partecipazioni 32.55( 32.55(
Totale attivo 196.22: 147.00¢ 15.69¢ 33.52(
Passivo allocato ai settori 71.92: 46.50¢ 9.60¢ 15.81:
Totale passivo 71.92: 46.50¢ 9.60¢ 15.81:
31/12/2011 Totale Italia Europa Row
Attivo allocato ai settori 268.95: 99.66" 16.02: 153.26:.
Partecipazioni 44z 442
Totale attivo 269.39¢ 100.10¢ 16.02: 153.26:-
Passivo allocato ai settori 94.28¢ 43.60¢ 9.56¢ 41.11:
Totale passivo 94.28¢ 43.60¢ 9.56¢ 41.11:
31/12/2012 Totale Italia Europa Row
Variazione nelle immobilizzazioni:
- allocate (26.923 (2.799 (393; (23.731
Totale (26.923 | (2.799 | (393; | (23.731 |
31/12/2011 Totale Italia Europa Row
Variazione nelle immobilizzazioni:
- allocate 15.69¢ (558 (301 16.557
Totale 15.69¢ (558 | (301) | 16.55]
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Commenti alle principali voci del conto economico

Ricavi (nota 23)

La crescita complessiva dei ricavi, che sono patb&,2 milioni di euro, € superiore al 10% e rigpdé attese per
I'esercizio. Nella sua composizione il settore isttiale mantiene le posizioni mentre € il settoegliale a costituire la
guota principale della crescita, assieme ad un lamdamento del fatturato per service e merci.

31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %
\Vendite sistemi laser industriali 35.589.83 35.890.37| -300.534 -0,849
IVendite apparecchiature laser medicali 87.888.75 76.208.34 11.680.41 15,33%
|Assistenza tecnica e ricambi 27.755.73 25.293.64 2.462.08 9,739
Totale 151.234.31] 137.392.3 13.841.96 10,079
Altri proventi (nota 24)
L'analisi degli altri proventi € la seguente:
31/12/2012 31/12/2011 Variazione Varian® %
Recuperi per sinistri e risarcimenti assicur 8.001 44.26 -36.25 -81,92%
Recupero spese 572.53 581.20 -8.664 -1,499
Plusvalenze su cessioni di beni 265.65 104.99 160.65 153,02%
Altri ricavi e proventi 1.870.08 1.329.90 540.18 40,62%
Contributi in conto esercizio e in c/capitale 23.06 23.06
Totale 2.739.34 2.060.36 678.98 32,959

La voce “recupero spese” si riferisce per lo pitegupero di spese di trasporto.
Nella voce “altri ricavi e proventi” sono stati dahilizzati per lo piu contributi a valere su prtgeli ricerca di cui
1.391 mila euro iscritti dalla capogruppo EIl.LEmp.8. e 131 mila euro iscritti dalla controllata @t& System S.p.A..

Costi per acquisto di merce (nota 25)

L'analisi degli acquisti € la seguente:

31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %

IAcquisti materie prime e prodotti finiti 65.809.04 62.891.28 2.917.75 4,649

IAcquisto imballi 721.235 735.46 -14.22 -1,939

Trasporti su acquisti 850.05 869.66 -19.604 -2,259
|Altre spese accessorie d'acquisto 691.32 1.044.89 -353.56 -33,84%

IAltri acquisti 748.48 729.87 18.611 2,559

Totale 68.820.15) 66.271.17| 2.548.97 3,859

L’incremento degli acquisti di merce € pari al 3@ conseguenza dell’laumento del volume di affari.
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Altri servizi diretti/servizi ed oneri operativi &

La voce risulta cosi composta:

31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %
Altri servizi diretti
Spese per lavorazioni presso terzi 3.645.93 4.324.74 -678.81 -15,709
Servizi tecnici 658.24 668.80 -10.55¢ -1,589
Trasporti su consegne 1.550.60 1.589.91 -39.30 -2,479
Provvigioni 3.851.53 4.041.25 -189.71 -4,699
Royalties 33.82¢ 33.84] -21 -0,069
\Viaggi per assistenza tecnica 815.43 833.77 -18.33¢ -2,209
AAltri servizi diretti 338.82 294.67 44.147 14,989
Totale 10.894.40| 11.787.01 -892.61 -7,579
Servizi ed oneri operativi
Manutenzioni e assistenze su attrezzature 294.23 312.21 -17.97 -5,769
Servizi e consulenze commerciali 1.121.80 1.332.87 -211.06 -15,849
Servizi e consulenze legali e amministrativi 1.569.64 1.265.01 304.63 24,089
Costi per la revisione contabile 189.62 259.81 -70.19 -27,029
IAssicurazioni 634.97 608.34 26.624 4,389
Spese per viaggi e soggiorni 2.770.89 2.447.12 323.77 13,239
Spese promozionali e pubblicitarie 5.539.26 5.360.22 179.04. 3,349
Spese per gli immobili 1.800.91 1.614.89 186.02 11,529
Imposte diverse da quelle sul reddito 227.47 238.41 -10.934 -4,599
Spese gestione automezzi 1.149.21 968.81 180.39 18,629
Forniture per ufficio 438.31 302.56 135.75 44,879
IAssistenza hardware e software 304.14 298.93 5.20¢ 1,749
Commissioni bancarie e valutarie 355.63 317.18 38.44¢ 12,129
Godimento beni di terzi 1.621.76 1.587.00 34.76 2,199
IAltri servizi ed oneri operativi 7.828.12 8.411.84 -583.71 -6,949
Totale 25.84603 25.325.27| 520.76 2,069

Le variazioni piu significative della categoriareftervizi diretti riguardano i costi per “lavorani da terzi”.
Gli importi singolarmente piu significativi dellaoge “altri servizi ed oneri operativi” sono rapetati da costi per
compensi spettanti ai membri degli Organi ammiatstr e dei Collegi sindacali per 2.441 mila euhea e da costi per
consulenze tecnico-scientifiche e studi e riceqiiel.901 mila euro circa; per quanto attiene attiwita ed ai costi di

ricerca e sviluppo, si rinvia a quanto gia desernittlla Relazione sulla Gestione.

Impegni futuri per godimento beni di terzi

Si riassumono di seguito gli impegni che il grugpoa per godimento beni di terzi suddivisi per scem:

Impegni per godimento beni di terzi: 31/12/2012 31/12/2011

Entro 1 anno 1.340.45 1.411.98
Da 1 a5 anni 2.275.90 2.384.88
Oltre 5 anni 420.601 415.774
Totale 4.036.96 4.212.63
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Costi per il personale (nota 27)

Tale voce risulta cosi composta:

Costi per il personale 31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %
Salari e stipendi 25.890.97 23.568.62 2.322.34 9,859
Oneri sociali 6.606.32 6.230.71 375.60 6,039
Trattamento fine rapporto 944.11 918.34 25.76 2,819
Stock options 134.98 178.41 -43.42 -24,34%
Altri costi 108.97 93.47 15.49 16,57%
Totale 33.685.36 30.989.58 2.695.78 8,709

Il costo per il personale, pari a 33.685 mila ewran aumento dell’8,7% rispetto ai 30.990 milacedell’analogo
periodo dello scorso esercizio. Fanno parte deli ce$ personale i costi figurativi per le stocktiop assegnate ai
dipendenti: al 31 dicembre 2011 tali costi eraradi ggari a 178 mila euro, mentre sono scesi a 188 euro al 31
dicembre 2012; tali costi sono riferibili alle skogption emesse dalla capogruppo ELLEn. S.p.A..

Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni (not8)2

Tale voce risulta cosi composta:

p

D

JAmmortamenti, accantonamenti e svaluta: 31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %

IAmmortamento attivita immateriali 267.75 266.29 1.46( 0,559

IAmmortamento attivita materiali 2.715.39 2.680.09 35.301] 1,329

Svalutazione attivita immateriali e materiali 90.90 90.90

IJAccantonamento rischi su crediti 1.580.45 2.472.08 -891.62 -36,079

IJAccantonamento per rischi e oneri 390.15 309.69 80.464 25,989
Totale 5.044.66 5.728.16 -683.50 -11,939

L’accantonamento per rischi su crediti comprendeursd svalutazioni prudenzialmente effettuate suizjuos
creditorie, la cui riscossione é risultata molttergtata per effetto del perdurare della crisi finaria che ha limitato la
liquidita a disposizione delle aziende in generale.

L’accantonamento per rischi ed oneri include tedtdd I'accantonamento al fondo garanzia prodeitimentato in
conseguenza dell'aumento del volume di affari.

Oneri e Proventi finanziari (nota 29)

Il dettaglio delle due voci € il seguente:

31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %
Proventi finanziari:
Interessi attivi verso banche 352.12 484.70 -132.58 -27,359
Dividendi da partecipate 6.66¢ 6.66¢
Interessi attivi v. collegate 2.08¢ 2.08¢
Interessi attivi su titoli 3.051 1.534 1.512 98,25%
Proventi da negoziazione 129 607 -478 -78,75%
Differenza cambi attive 715.80 1.487.04 -771.23 -51,869
IAltri proventi finanziari 154.97 143.00 11.96 8,379
Totale 1.234.84 2.116.909 -882.06 -41,67%6
Oneri finanziari:
Interessi passivi su debiti verso banche per stiatie/C -455.05 -445.13 -9.91¢ 2,239
Interessi passivi su debiti v/ banche per mutdtreestiti a M/L termine 308.89 -62.281 -246.61 395,97%
Differenze cambi passive -1.532.81 -1.089.69 -443.12 40,679
Altri oneri finanziari -300.46 -178.19 -122.273 68,629
Totale -2.597.23 -1.775.300 -821.93 46,3040

La voce “interessi attivi verso banche” registradacremento di circa 133 mila euro, passando dawibeuro al 31
dicembre 2011 a 352 mila euro al 31 dicembre 2012.
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La voce “altri oneri finanziari” accoglie, per 1l%ila euro circa, liscrizione

applicazione del principio contabile IAS 19 al tamento di fine rapporto.

Altri proventi ed oneri netti (nota 30)

di interessi passiérivanti dalla

31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %
AAltri oneri nett
Minusvalenze su partecipazioni -18.p00 -18.000
Svalutazioni di partecipazioni -49.62 -45.145 -4.4785 9,919
Totale -67.62 -45.145 -22.474 49,784
AAltri proventi nett
Plusvalenze su partecipazioni 63/646 -63.64¢ -100,00
Totale 63.64 -63.64 -100,00

Nella voce “Minusvalenza su partecipazioni” risufteritta la minusvalenza conseguita dalla cordtallQuanta System

S.p.A. a seguito della cessione della partecipazitgienuta in T.F.D. Ticino Forniture Dentali.
La voce “Svalutazioni di partecipazioni” si riferes alla svalutazione effettuata sul valore dellggudpazioni nelle
societa Centro Laser per un importo pari a 11 mild, RTM per un importo pari a 37 mila euro e Alfser per un
importo pari a 1.000 euro (partecipazioni valutale costo). La partecipazione in Alfa Laser S.r.l. stata
successivamente oggetto di cessione da partecdgltagruppo ELLEn. S.p.A..

Siricorda che lo scorso esercizio la voce “Pluswaé su partecipazioni” pari a 63.646 euro, congeea 10 mila euro

che originavano dall’ingresso nel perimetro di aditemento della societd Quanta France con conségue

rivalutazione della quota precedentemente detemeatre la restante parte era relativa alla verditea societa Laser
International Ltd. da parte di Quanta System S.p.A.
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Imposte sul reddito (nota 31)

D

Descrizione 31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %
IRES e altre imposte sul reddito estere 2.776.23 235298 423.95 17.999
IRAP 886.44 776.72 109.71 14,139
IRES e altre imposte sul reddito estere - Differite
(Anticipate) -471.45 -117.99§ -353.45 299,549
IRAP - Differita (Anticipata) 214 7.694 7.48] 97.249
Crediti d'imposta -14.571 -357.64 343.06 -95,929
Imposte esercizi precedenti -224.23 -3.714 -220.52 5937,619
Totali imposte dirette 2.952.61 2.658.04 294.57 11,089

Il costo per imposte correnti e differite di comgeta dell’'esercizio € pari a 2.953 mila euro.

La voce “Imposte esercizi precedenti” accogliel'atiro I'iscrizione effettuata dalla capogruppala alcune controllate
italiane, del credito verso I'erario per la quotaridnborso delle maggiori imposte IRES versate pHetto della
mancata deduzione dell'IRAP relativa alle speseilgggrsonale dipendente e assimilati, ai sengdiadel2, comma 1-

quater, D.L. 201/2011.

Il prospetto che segue illustra la riconciliaziotra aliquota fiscale teorica ed aliquota effettiliitatamente
alllmposta sul Reddito delle Societa (IRES) e msisibili.

2012 2011
Risultato Ante Imposte 6.092.320 4.765.460
lAliquota Ires teorica 27,509 27,509
Ires Teorica 1.675.388 1.310.50P
Maggiore (minore) incidenza fiscale delle impreseee
rispetto all'aliquota teorica 761.321 563.864
Oneri (proventi) fiscali non ripetibili (250.181)
Crediti d'imposta (14.577 (357.640
Maggiore (minore) incidenza fiscale delle impreséidne|
rispetto all'aliquota teorica 249.262 921.630
Maggiore (minore) incidenza fiscale per effettdelel
scritture di consolidamento (340.689 (207.087
Ires effettiva 2.080.544 2.231.268
lAliquota Ires Effettiva 34,15% 46,82%




Dividendi distribuiti (nota 32)

L'Assemblea dei soci di EL.LEn. S.p.A. tenutasi atad13 maggio 2011 ha deliberato di distribuiredividendo pari a
euro 0,20 per ognuna delle azioni in circolaziolfee @ata di stacco cedola. Il dividendo pagatcagostli 944.244 euro.

L'Assemblea dei soci di EL.LEn. S.p.A. tenutasi atad15 maggio 2012 ha deliberato di non distribalogin dividendo
e di destinare l'intero utile di esercizio pariewro 1.264.103 a riserva straordinaria.

Utile per azione (nota 33)

Il numero medio ponderato delle azioni in circoteme € aumentato per effetto della vendita di 82 &£16ni proprie
alla societa Laserfin S.r.l..

Discontinued operations (nota 34)

Come gia menzionato in precedenza, per effett@delssione di parte delle azioni Cynosure detetatel.En. (come
descritto nel paragrafo “Fatti di rilievo avvenuagll'esercizio 2012") e della conseguente perdiéh abntrollo della
societa statunitense, a partire dalla fine di ndw@n2012, tale societa non € piu consolidata iateggnte bensi con il
metodo del patrimonio netto ed il bilancio & stag¢otanto redatto conformemente all'lFRS 5.

Poiché il contributo di Cynosure, fino alla datdlaeessione, al risultato di gruppo € stato dedisbome unanajor line
of busines$operazione di dismissione € stata rappresentatsecunaDiscontinuedOperation Conseguentemente, nel
conto economico per I'esercizio 2012 e, ai fini gamativi per I'esercizio 2011, le voci di ricavpeoventi e di costi e
oneri nonché le plusvalenze da cessione e rivatitazsono state riclassificate nella voce “Risoltaietto da
Discontinued operatioris

Il risultato netto da Discontinued Operatiorigdell’'esercizio 2012, positivo per 26,7 milioni duro, include tra I'altro
il contributo di Cynosure per gli 11 mesi di perreapa all'interno del gruppo, la plusvalenza derigagtalla cessione
di 840.000 azioni della societa americana al prezatario di Euro 15,33 (al netto delle commissidnsottoscrizione)
pari a 5,4 milioni di euro, oltre alla rivalutaz®mfair value (rappresentato dal prezzo di chiusura dell'off@itablica
di vendita) della quota residua della partecipagion Cynosure per un ammontare totale di 13,5 miilah euro. Il
risultato netto daDiscontinued Operatioriglell’'esercizio 2012 include inoltre la riclassifi del Risultato complessivo
della riserva di conversione relativa a Cynosurce per 438 mila euro, in seguito alla perdita aeitmollo della societa
americana.

Il risultato netto da Discontinued Operationstlell'esercizio 2011 accoglie il contributo di Cymos Inc. al risultato
netto di Gruppo.
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Eventi ed operazioni significative non ricorrentatipiche e inusuali (nota 35)

Ai sensi della Comunicazione Consob del 28 lug®& n. DEM/6064293, per I'esercizio 2012 & da etshquale
operazione significativa non ricorrente la cessipaeziale della partecipazione detenuta in Cynosuce Si ricorda
che durante I'analogo periodo dello scorso esa&rcimn sono state poste in essere operazioni gigtiife non
ricorrenti.

Patrimonio Netto di

Risultato del periodo

Posizione Finanziaria

Flussi finanziari (*)

Gruppo Netta
dati riportati in € val ass % val ass % val ass % al ass %
\Valori di bilancio (A) 112.583.945 23.198.584 17.794.417 (7.889.220)
Proventi/attivita derivanti dalla cessione della
partecipazione in Cynosure, Inc. (18.183.579p% (18.183.579) 78% (12.876.305) 72% 12.134.669 1549
Totale operazioni (B) (18.183.579) 1694 (18.183.579) 789% (12.876.305) 72% 12.134.669 1549
Valore figurativo lordo di bilancio (A + B) 94.400366 5.015.005 4,918.112 4.245.449

(*) I flussi finanziari si riferiscono all'aumem{o diminuzione) nel periodo delle disponibilitguide e mezzi equivalenti

Ai sensi della Comunicazione Consob del 28 lugbo&n. DEM/6064293, si precisa che nel corso d&PaDGruppo
non ha posto in essere operazioni atipiche e/aialiyxosi come definite dalla Comunicazione stessa

Informativa sulle parti correlatgnota 36)

Le parti correlate sono identificate secondo lainildbne prevista dal principio contabile intermazale 1AS 24. In

particolare si considerano parti correlate i sefjsEmggetti:

- le societa controllate e collegate;

- i membri del Consiglio di Amministrazione e deblfeégio Sindacale della Capogruppo e gli altri giti con
responsabilita strategiche;

- le persone fisiche azionisti della Capogrupp&Egl.S.p.A.;

- le persone giuridiche delle quali € posseduta paréecipazione rilevante da parte di uno dei n@ggizionisti
della Capogruppo, da un membro del Consiglio di Anistrazione della Capogruppo, da uno dei compaorthht
Collegio Sindacale, da un altro dei dirigenti cesgonsabilita strategiche.

Uno dei Consiglieri delegati, maggior azionistalal&apogruppo, & nudo proprietario di una quota @a25% della
Immobiliare del Ciliegio S.r.l., socia anch’essdlaeapogruppo.
Tutte le transazioni con le parti correlate soneeavte ad ordinarie condizioni di mercato.

In particolare si evidenzia quanto segue:
Membri del Consiglio di Amministrazione, del Colledgindacale e altri dirigenti strategici

| membri del Consiglio di Amministrazione e del @glio Sindacale di EI.LEn. S.p.A. percepiscono i pensi cosi
come qui di seguito indicati:
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Indennita di
Nome e Cognom| Carica Ricoperta in Durata carica Compensi in: Compensi 'im(?:iz:?s;‘zsilozeer Bgnus e. a.lltri Benefici ngn Altr . Totale ftl:r:;s(::zrilg:eodd
[ELLEn. S.p.A. o incentivi monetari compensi N
comitati rapporto di
lavoro
Gabriele Clement{ Presidente del CdA Appr. bilandid®H12/2014] EI.En. SpA 90.79%¢ 72.89( 2.362 166.04 6.500)
Controllate/collegatp 14.63pb 14.636
Barbara Bazzocclji Consigliere delegatc Appr. bilaati®1/12/2014 EI.En. SpA 90.794 30.309 2.362 123.46 6.500)
Controllate/collegatp 12.000 12.000
Andrea Cangioli | Consigliere delegato| Appr. bilandi@#12/2014| EIl.En. SpA 91.150 36.444 2.009 129.60 6.500
Controllate/collegatp 14.636 14.636
Michele Legnaioli| Consigliere Appr. bilancio al 32/2014| EI.En. SpA 12.00¢ 12.000
Controllate/collegatp
Paolo Blasi Consigliere Appr. bilancio al 31/12/24Q&.En. SpA 12.00q 12.000
Controllate/collegatp
Angelo E. Ferrariq Consigliere Sino al 27 agosto201  |ELLEn. SpA 8.004 8.000
Controllate/collegatp 90.11p 90.116
Alberto Pecci Consigliere Appr. bilancio al 31/12124 EI.En. SpA 12.00¢ 12.000
Controllate/collegatp
Stefano Modi Consigliere Appr. bilancio al 31/12/24EI.En. SpA 99.25 23.509 11.599 23.609 157.967
Controllate/collegatp
Vincenzo Pilla Presidente Coll. Sin.l[e  Appr. bilanaid31/12/2013 El.En. SpA 31.2do 31.200
Controllate/collegatp 34.97B 34.978
Gino Manfriani Sindaco Effettivo Appr. bilancio al/32/2012| EI.En. SpA 20.80p 20.800
Controllate/collegatp 17.61B 17.613
Paolo Caselli Sindaco Effettivo Appr. bilancio al 82/2012| EI.En. SpA 20.80 8.320 29.124
Controllate/collegatp 30.76B 30.768
Manfredi Bufalini | Sindaco Supplente Appr. bilancio3dl/12/2012] EI.En. SpA
Controllate/collegatp 6.24p 6.240

N.B.: i compensi della tabella sono stati deteriimebase al principio di competenza

Compensi fissi:

- | compensi degli amministratori della controllanger lo svolgimento delle proprie funzioni in aelimprese incluse
nel consolidamento sono i seguenti: Barbara Batipat qualita di Presidente del Consiglio di Amisinazione di
Cutlite Penta Srl ha percepito un compenso da detteeta per 12.000 euro; Gabriele Clementi initjudi membro
del Consiglio di Amministrazione di With Us ha pepito un compenso da detta societa per 1.500 reifa Andrea
Cangioli in qualita di membro del Consiglio di Ammstrazione di With Us ha percepito un compensdetta societa
per 1.500 mila yen; Angelo E. Ferrario quale Prasid del CdA di Quanta System SpA per il periodeatica sino
alle sue dimissioni ha percepito un compenso da detieta per 90.116 euro.

- Con riferimento al Consigliere Stefano Modi lacec‘compensi fissi” comprende anche un compensbgubeuro
87.250 a titolo di retribuzione fissa da lavoroatigente.

- | compensi ai membri del Collegio sindacale mesvVolgimento delle proprie funzioni in altre impeeincluse nel
consolidamento sono i seguenti: Vincenzo Pillaualiga di Presidente del Collegio sindacale di Dbleda Srl e Lasit
SpA e di Sindaco effettivo di Cutlite Penta Srlgercepito da dette societa un compenso complegsitica 34.978
euro; Gino Manfriani in qualita di Sindaco effettidi Deka Mela Srl e Cutlite Penta Srl ha percepgoil periodo di
durata in carica da dette societa un compenso @ssigb pari a 17.613 euro, Paolo Caselli in qudii@residente del
Collegio sindacale di Cutlite Penta Srl e di Siralaffettivo di Deka Mela Srl e Lasit SpA ha per¢epla dette societa
un compenso complessivo di 30.768 euro; ManfredaBu in qualita di Sindaco effettivo di Quantassgm SpA ha
percepito dalla stessa un compenso pari ad eud® 6.2

Bonus ed altri incentivi:

- In tale colonna sono riportati i compensi attiibad alcuni membri del Consiglio di Amministrani® a titolo di
remunerazione incentivante in funzione del raggimegto di obiettivi prefissati dallo stesso Orgaraministrativo,
giusta delibera dell’Assemblea dei Soci del 15 n@ag@12 che, in sede di determinazione del compah&alA, aveva
determinato in massimo euro 1 milione la partealdl® dei compensi globali massimi assegnati essagnare agli
amministratori esecutivi, incluso il presidente gmieri delegati, e ai consiglieri investiti di peolari cariche ai sensi
dell'art. 21 dello Statuto e dell’'art. 2389, comfha.c.. Tali compensi saranno corrisposti nel coiedbesercizio 2013.
Benefici non monetari:

- La voce “benefici non monetari” € relativa a gabenefit percepiti dal Presidente del CdA e daisiylieri delegati,
giusta delibera dell’Assemblea dei Soci del 15 nag§12.

- Con riferimento al Consigliere Stefano Modi lacece relativa a fringe benefit percepiti in quatitalipendente al pari
di altri dirigenti.

Altri compensi:

- Con riferimento al Consigliere Stefano Modi laced'altri compensi” é relativa a trasferte e unauan.

- Il Sindaco effettivo Dott. Paolo Caselli ha peite un compenso pari ad euro 8.320 in qualita @iminro
dell'Organismo di Vigilanza ex D.Lgs. 231/01 dilEh. S.p.A.
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Indennita di fine carica o di cessazione del rafpadti lavoro:
- Al presidente del CdA Gabriele Clementi e ai Gginesri delegati Barbara Bazzocchi e Andrea Cangiahttribuita
una indennita lorda annua ai sensi dell’art. 17Tdell.R. di 6.500 euro cadauno.

Si segnala inoltre che al Prof. Leonardo MasottéskRlente del Comitato Scientifico, & stato atitdown compenso
fisso di 8.400 euro, oltre ad un compenso a titildgemunerazione incentivante pari a 26.505 eunoltie quale
Presidente del Consiglio di Amministrazione di Dé¥eE.L.A. Srl ha percepito un compenso pari a 16.@0ro e
quale membro del Consiglio di Amministrazione ditiUs ha percepito un compenso da detta societd.ped mila
yen.

La capogruppo non ha direttore generale.

Persone fisiche detentrici di una quota di pargigne nella EI.En. S.p.A.

Oltre ai membri del Consiglio di AmministrazioneeldCollegio Sindacale e al Presidente del Comife¢égnico
Scientifico, il socio Carlo Raffini, cui la capogmoo ELLEn. S.p.A. ha affidato un incarico professie specifico per
l'intero esercizio, ha percepito un compenso paB2a000 euro; inoltre per un incarico analogo heacg@to un
compenso dalle controllate Deka M.E.L.A. Srl e @aitPenta Srl per complessivi 20.000 euro.

Societa controllate

Di norma le operazioni e saldi reciproci tra leisticdel gruppo, incluse nell’area di consolidaragméngono eliminati
in sede di redazione del bilancio consolidato,g®ad non vengono descritti in questa sede.

Come gia descritto precedentemente, il presentsmdid € stato redatto in conformita all'lFRS5 edantributo di
Cynosure e sintetizzato nella linea di conto ecanordenominata “Risultato netto dEscontinued operatioris Gli
importi verso societa controllate si riferisconoirgli ai rapporti economici intrattenuti dalle sdéiedel gruppo nei
confronti di Cynosure per il periodo di tempo in lzusocieta e stata controllata.

Societa collegate
Tutti i rapporti di debito e credito, tutti i cogiricavi, tutti i finanziamenti e le garanzie cesse a societa collegate

durante I'esercizio 2012, sono esposti in modorohéadettagliato.

| prezzi di trasferimento sono stabiliti con rifeento a quanto avviene normalmente sul mercatosuddette
transazioni intragruppo riflettono pertanto l'an@é@to dei prezzi di mercato, rispetto ai quali posseventualmente
differire in misura contenuta in funzione delleipohe commerciali del Gruppo.

Nelle tabelle che seguono vengono analizzati i eapntercorsi nel periodo con le societa collegatia a livello di
scambi commerciali sia a livello di saldi debitercreditori.

Crediti finanziari Crediti  commerciali

Imprese collegate: <1anno > 1 anno <1anno > thre
Cynosure, Inc. 1.839.444
SBI SA 109.250
Actis S.r.l. 2.904
Immobiliare Del.Co. S.r.l. 13.545
Elesta S.r.l. 1.059.152
Quanta System Asia Pacific Co.LTD 50.900 4,581

Totale 63.56 - 3.015.33

Debiti finanziari Altri  debiti Debiti commerciali
Imprese collegate: <1 anno >1 anno <1 anno > freo <1 anno >1 anno
Cynosure 1.38L 4.319
Elesta S.r.l. 5.248
Immobiliare Del.Co. S.r.l. 36.976
Actis S.r.l. 19.360
SBI SA 2.66(
Totale - - 1.38 68.56
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Imprese collegate: Vendite Prestazioni di servizi Totale
Cynosure Inc. 245.615 245.615
SBI S.A. 129.145 129.145
Elesta S.r.l. 1.617.45] 3.460] 1.620.911
Grupo Laser Idoseme SL 365.785 27.470 393.255
Quanta System Asia Pacific Co.LTD 264.123 264.123
Totale 2.622.11 30.93 2.653.04

Imprese collegate: Altri proventi
Elesta S.r.l. 1.343]
Actis S.r.l. 2.400)
Immobiliare Delco S.r.l. 17.50
Grupo Laser Idoseme SL 19.715

Totale 40.95
Imprese collegate: Acquisti materie prime Prestazioi di servizi Altre Totale
Actis S.r.l. 16.000 16.000
SBIS.A. 2.660 2.660]
Elesta S.r.l. 65.162, 65.162
Immobiliare Delco S.r.l. 146.503 146.503
Grupo Laser Idoseme SL 35.000 51.940 86.940
Quanta Syatem Asia Pacific Co.,Ltd,| 55.000 6.665] 61.665

Totale 157.82 221.10 - 378.9

| valori delle tabelle sopraelencate si riferiscanoperazioni inerenti la gestione caratteristieedsocieta.

Nella tabella che segue si evidenzia l'incidenza th operazioni con parti correlate hanno avutdassituazione
economica e patrimoniale del gruppo.

Incidenza delle operazioni con parti correlate Totke di cui con parti %
correlate
a) Incidenza delle operazioni o posizioni con partiorrelate sulle voci
dello stato patrimoniale
Partecipazioni 32.550.41¢6 32.476.984 99,77%
Crediti commerciali 38.917.524 3.015.331 7,75%)
Altri crediti a breve 4.762.531 63.565] 1,33%
Debiti e passivita finanziarie a m/l termine 10.280.914 0,00%
Debiti finanziari a breve termine 12.421.004 0,00%
Debiti di fornitura 22.991.782 68.563 0,30%
Altri debiti a breve 16.336.729 1.381 0,01%
b) Incidenza delle operazioni o posizioni con parttorrelate sulle voci dell
conto economico
Ricavi 151.234.314 7.429.201 4,91%
Altri proventi 2.739.341% 42.806 1,56%
Costi per acquisto di merce 68.820.15( 165.061 0,24%
Altri servizi diretti 10.894.40( 58.605 0,54%
Costi per servizi ed oneri operativi 25.846.034 162.503 0,63%
Oneri finanziari 2.597.235 0,00%
Proventi finanziari 1.234.844 2.086 0,17%
Imposte 2.952.618 0,00%
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Fattori di rischio e procedure di gestione del rigo finanziario
(nota 37)

Rischio operativo

Nella piena consapevolezza del potenziale rischitvdnte dalla particolare natura dei prodotti gielppo, esso opera
fin dalla fase di ricerca e progettazione nel pgusaento della sicurezza e qualita del prodotto @sso in commercio.
Residuano rischi marginali per perdite da uso irpgoodel prodotto da parte dell'utilizzatore finadéo da eventi

pregiudizievoli non rientranti nelle coperture assative accese dalle societa del gruppo.

| principali strumenti finanziari del Gruppo incloido conti correnti e depositi a breve, passivitalfiziarie a breve e
lungo periodo, leasing finanziari, titoli e derivdi copertura.

Oltre a questi il Gruppo ha crediti e debiti comaia derivanti dalla propria attivita.

| principali rischi finanziari a cui si espone ilr®po sono quelli di cambio, di credito, di liquaie di tasso di
interesse.

Rischio di cambio

Anche nell’esercizio 2012 la maggior parte (cilcali%) delle vendite consolidate é stato realizzatonercati estranei
allUnione Europea e la maggior parte di tali trazieni € stata effettuata in USD. Nel corso dedlteizio la
capogruppo EL.LEn. ha posto in essere operaziairumenti derivati per far fronte all’esposizionegischio di cambio.

Tali operazioni sono state effettuate con finadit&topertura del rischio di cambio su parte detispettivo in valuta
incassato dalla cessione delle azioni Cynosuredidcdescritto in precedenza, e sono valutatelambio alfair value
sulla base del cambio EUR/USD al 31 dicembre 2012.

Tipologia operazione Tassi di cambio
Fair value
Valore nozionale Positivo Negativo
Opzioni PUT $5.000.00 € 3.846.15 72.14 -
Totale $5.000.00 € 3.846.15 72.14¢ -

Alla scadenza dello strumento finanziario (30 gémrZ®13), I'operazione € stata chiusa al cambid,d8D quando il
cambio corrente era di 1,3541 e non c’e stata alpandita potenziale dair value Si é ritenuto per tali motivi di non
effettuare un’analisi di sensitivita al 31 dicemBEL.2.

Poiché la Societa predispone i propri bilanci céidati in Euro, le fluttuazioni dei tassi di cambigilizzati per
convertire i dati di bilancio delle controllate ginariamente espressi in valuta estera potreblgheenzare in modo
negativo i risultati del Gruppo, la posizione fig@ria consolidata e il patrimonio netto consoladdabme espressi in
Euro nei bilanci consolidati del Gruppo.

Rischio di credito

Per quanto riguarda le transazioni commercialGrlippo opera con controparti sulle quali prevemtigate vengono
effettuati controlli di merito. Inoltre il saldo derediti viene monitorato nel corso dell'esercimomodo che I'importo
delle esposizioni a perdite non sia significatilze. perdite su crediti storicamente registrate spedanto limitate in
rapporto al fatturato e tali da non richiedere agiteo coperture e/o assicurazioni. Non ci sono catnagioni

significative di rischio di credito all'interno debruppo. Il fondo svalutazione accantonato alla faell'esercizio
rappresenta circa il 17% del totale crediti comnadireerso terzi. Per un’analisi sullo scaduto dedditi verso terzi si
rimanda a quanto gia esposto nella relativa ndt8itencio consolidato.

Per quanto riguarda le garanzie prestate a termida che EI.LEn. ha sottoscritto nell’eserci2@)9, in solido con il
socio di minoranza, una fideiussione per un massiiniomilione di euro a garanzia delle obbligazidella controllata
Quanta System verso la Banca Popolare di Milanaupdimanziamento agevolato di 900 mila euro cosgilg, le cui
rate di rimborso scadono fino a 84 mesi dalla dftarogazione, avvenuta nella seconda meta deitizse 2009.
Peraltro a seguito dell’'acquisizione dell'interatpaipazione dal socio di minoranza avvenuta i d@bttobre 2012,
ELEn. si € impegnata a rilevare indenne dettoosdai qualsivoglia pretesa economica da parte 8elfeca Popolare di
Milano.

La capogruppo EIL.LEn. S.p.A. ha inoltre sottoscritédi’esercizio 2010:

- una fideiussione, in solido con le imprese cheguépano all’ATI all’'uopo costituita, per un mass di 763 mila euro
a garanzia dell’'eventuale restituzione dellimportoncesso a titolo di anticipazione sul progetto riderca
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“TROPHOS” ammesso a contributo sul Bando Unico R&®0 2008 approvato dalla Regione Toscana con fdecre
Dirigenziale 6744 del 31.12.2008, con scadenzar@ii ad aprile 2012, prorogata al 30 aprile 2013;

-una fideiussione, in solido con le imprese chdagugvano all’ATS all'uopo costituita, per un masseim 1.434 mila
euro a garanzia dell’eventuale restituzione depamio concesso a titolo di anticipazione sul primeti ricerca
“TEMART” ammesso a contributo sul Bando Regional@0 approvato dalla Regione Toscana con Decreto
Dirigenziale 5673 del 21.11.2008, con scadenzad&§l13;

- una fideiussione per un massimo di 751 mila eugaranzia del pagamento della somma richiestala di rimborso
dell'imposta sul valore aggiunto relativo al peadi imposta 2008, con scadenza novembre 2013;

e nell’esercizio 2011:

- una fidejussione, in solido con le imprese chagegpano al’ATS all’'uopo costituita, per un impormassimo di
3.074 mila euro a garanzia dell'eventuale restitngi dell'importo richiesto a titolo di anticipazersul progetto di
ricerca “MILORD”, ammesso a contributo sul Bandogk@ale 2010 approvato dalla Regione Toscana camele
Dirigenziale n. 670 del 25 febbraio 2011, con soadesettembre 2014.

La controllata Deka MELA ha sottoscritto una fidgsione per un massimo di 1.178 mila euro a garadela
pagamento della somma richiesta a titolo di rimbatsll'imposta sul valore aggiunto relativo al peio di imposta
2010, con scadenza marzo 2015.

Inoltre la controllata Quanta System ha rilascifitieiussioni bancarie a favore di alcuni istituii ctedito della
collegata Grupo Laser Idoseme per un totale res@lub27 mila euro scadute il 28 febbraio 2013; desfe, una
fidejussione di 125 mila euro € stata rinnovata sadenza 28 febbraio 2014.

Rischio di liquidita e tasso di interesse

Per quanto riguarda I'esposizione del gruppo ahics di liquidita e tasso di interesse, & opportagordare che la
liquidita del gruppo stesso si mantiene anche estpuesercizio elevata, tale da coprire I'indeb@ato esistente e con
una posizione finanziaria netta largamente postila fine dell'anno. Per questo motivo si ritiectee tali rischi siano
adeguatamente coperti. Comunque nel corso delfizéera capogruppo ELLEn. e Quanta System hanmmsawitto
contratti IRS con primari Istituti di Credito, plercopertura del tasso di interesse su finanziarmesssere.

La copertura € stata realizzata con la neutralianezdelle perdite potenziali sullo strumento (fisamento) con gli
utili rilevabili su un altro elemento (il derivato)

Lo IAS 39 prevede alcune tipologie Hiedge Accountingra le quali quella deCash Flow Hedgeisponde alla
fattispecie in esame.

Il Cash Flow Hedgéda I'obiettivo di coprire I'esposizione a variagialei flussi di cassa futuri attribuibili a paxiari
rischi associati a poste di bilancio.

In questo caso, le variazioni thir value del derivato sono riportate a patrimonio netto lgeguota efficace della
copertura, e sono rilevate a conto economico saémdo, con riferimento alla posta coperta, si nestiifla variazione
del cash flow da compensare. Se la copertura natingistra efficace la variazione thir value del contratto di
copertura deve essere imputata al conto economico.

Tipologia operazione Fair value
Valore nozionale Positivo Negativo
IRS € 1.500.00 (20.180
IRS € 157.89! (3.312
Totale € 1.657.89 (23.492

Nel valutare i potenziali impatti derivanti dallanazione dei tassi di interesse applicati, si enla che, essendo i
finanziamenti sottostanti di importo non rilevarieeeventuali variazioni di tasso non avrebberoattisignificativi sul
patrimonio netto.

Gestione del capitale
L'obiettivo della gestione del capitale del Grugpbgarantire che sia mantenuto un basso livellodgbitamento e una

corretta struttura patrimoniale a supporto del mess e tale da garantire un adeguato rapporto
Patrimonio/Indebitamento.
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Strumenti Finanziari(nota 38)

Valore equo

Di seguito € riportato un raffronto del valore athite e del valore equo per categoria di tuttsglimenti finanziari del

Gruppo.
Val. contabile Val. contabile Val. equo Val. equo

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/201
Attivita finanziarie
Crediti finanziari (a breve termine) 83.565) 83.565) 83.565) 83.565)
Titoli (a m/l termine) 5.096.801 5.096.801
Titoli (a breve termine) 1.013 24.332.274 1.013 24.332.276
Disponibilita liquide 40.475.327 48.364.542 40.475.327 48.364.542
Passivita finanziarie
Debiti e passivita finanziarie (a m/l termine) 18014 6.684.231 10.280.914 6.684.237
Debiti finanziari (a breve termine) 12.421.004 12.997.174 12.421.004 12.997.177

Valore equo - gerarchia

Il Gruppo utilizza la seguente gerarchia per deteane e documentare il valore equo degli strumi@mtinziari basato

su tecniche di valutazione:

Livello 1: prezzi quotati (non rettificati) in unercato attivo per attivita o passivita identiche
Livello 2: altre tecniche per le quali tutti glipot che hanno un effetto significativo sul valotpe registrato sono

osservabili, sia direttamente che indirettamente

Livello 3: tecniche che utilizzano input che hanmoeffetto significativo sul valore equo registrate non si basano su

dati di mercato osservabili.

Al 31 dicembre 2012, il Gruppo detiene i seguattlitvalutati al valore equo:

Titoli
Totale

Livello 1 Livello 2 Livello 3 Totale
- 1.013 - 1.013
- 1.013 - 1.013




Altre informazioni (nota 39)

Informazioni ai sensi dell'art. 149-duodecies del Bgolamento Emittenti Consob

Il seguente prospetto, redatto ai sensi dell’at9-duodeciesdel Regolamento Emittenti Consob, evidenzia i
corrispettivi di competenza dell'esercizio 2011 peervizi di revisione e per quelli diversi dalavisione resi dalla
societa Deloitte & Touche S.p.A. alla capogrupmmelcune societa controllate italiane e estere.

Societa che ha erogato il

Tipo di servizio servizio Destinatario note Compensi di competenza 2012 (euro)
Deloitte & Touche SpA Capogruppo 43.683
Revisione contabile Deloitte & Touche SpA Controllate Italiane 47.000
Deloitte & Touche SpA Controllate Estere 16.000
Rete Deloitte Controllate Estere 35.118
. . Rete Deloitte Controllate Estere 1) 5.675
Altri servizi
Rete Deloitte Capogruppo 2) 10.000
157.476

(1) Servizi di agreed upon procedures
(2) Attivita di supporto per il controllo e I'aggiornamio del sistema di valutazione e gestione déhirlegati all'informativa finanziaria

Gli onorari indicati in tabella, relativi alle seta italiane, comprendono I'adeguamento annualmge all'indice ISTAT; sono inoltre al netto dei
rimborsi per le spese sostenute e del contributigdanza a favore della Consob.

Numero medio dipendenti

Media Media
2012 31/12/2012 2011 31/12/2011 Variazione Variazo%

Totale 802,5(? 8121 881,01 79:1 19| 2,400

Per Il Consiglio di Amministrazione
L’Amministratore Delegato — Ing. Andrea Cangioli
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Attestazione del bilancio consolidato ai sensi dé&lit. 81-ter del
Regolamento CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999 ecsssive
modifiche e integrazioni

1. | sottoscritti Andrea Cangioli in qualita di Anmistratore Delegato, e Enrico Romagnoli in quatitaDirigente
preposto alla redazione dei documenti contabilietad di EI.LEn. S.p.A., attestano, tenuto anchateai quanto
previsto dall'art. 1543is, comma 3 e 4, del decreto legislativo 24 febb1&i©8, n.58:

- l'adeguatezza in relazione alle caratteristice/ichpresa e

- l'effettiva applicazione delle procedure ammirative e contabili per la formazione del bilancimnsolidato

nel corso del 2012.

2. Al riguardo non sono emersi aspetti di rilievo
3. Si attesta, inoltre, che:

3.1 il bilancio consolidato al 31 dicembre 2012:

a) e redatto in conformita ai principi contabiltemazionali applicabili riconosciuti nella Comunituropea ai
sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Pari#&meuropeo e del Consiglio, del 19 luglio 2002;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e scrigwontabili;

c) € idoneo a fornire una rappresentazione veditercorretta della situazione patrimoniale, econang
finanziaria dell’emittente e dell'insieme delle irege incluse nel consolidamento.

3.2 La relazione sulla gestione comprende un’anatiendibile del’'andamento e del risultato dejlestione, nonché

sulla situazione dell’emittente e dell'insieme dalhprese incluse nel consolidamento, unitametaedaiscrizione
dei principali rischi ed incertezze cui sono espost

Calenzano, 13 marzo 2013

L’Amministratore Delegato Il Dirigente Preposttaaedazione
dei documenti contabili societari
Ing. Andrea Cangioli Dott. Enrico Romagnoli




PROGETTO DI BILANCIO SEPARATO DI EL.EN. S.p.A.
AL 31 DICEMBRE 2012

PROSPETTI CONTABILI E NOTE ILLUSTRATIVE
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Situazione patrimoniale — finanziaria

Note 31/12/2012 31/12/2011
Stato Patrimoniale
Immobilizzazioni immateriali 40.437 22.651
Immobilizzazioni materiali 12.807.466 13.380.473
Partecipazioni:
- in imprese controllate 13.992.057 18.040.507
- in imprese collegate 7.731.257 581.991
- altre 53.463 91.130
Totale partecipazioni 21.776.777 18.713.628
Attivita per imposte anticipate 4 2.318.885 1.716.002
Altre attivita non correnti 3.108 3.108
Attivita non correnti 36.946.673 33.835.862
Rimanenze 17.350.233 19.230.447
Crediti commerciali:
- v. terzi 2.940.546 3.103.209
- v. imprese controllate 25.902.356 27.714.897
- v. collegate 2.559.869 776.656
Totale crediti commerciali 31.402.771 31.594.762
Crediti tributari 1.181.304 1.725.035
Altri crediti:
- v. terzi 809.816 665.653
- v. imprese controllate 3.513.807 3.658.057
- v. collegate 13.565 13.565
Totale altri crediti 4.337.188 4.337.275
Titoli
Disponibilita liquide 22.928.956 6.123.263
Attivita correnti 77.200.452 63.010.782
TOTALE ATTIVO 114.147.125 96.846.644
Capitale sociale 10 2.508.671 2.508.671
Riserva sovrapprezzo azioni 11 38.593.618 38.593.618
Altre riserve 12 37.809.529 36.430.618
Azioni proprie 13 -528.063 -2.575.611
Utili/(perdite) a nuovo 14 -918.092 -920.544
Utile/(perdita) d'esercizio 9.804.911 1.264.103
Patrimonio netto 87.270.574 75.300.855
Fondo TFR 15 934.114 926.251
Fondo imposte differite 16 768.807 610.831
Altri fondi 17 3.028.470 2.240.056
Debiti e passivita finanziarie: 18
- v. terzi 7.358.333 2.380.000
Totale debiti e passivita finanziarie 7.358.333 2.380.000
Passivita non correnti 12.089.724 6.157.138
Debiti finanziari: 19
- v. terzi 3.649.253 4.251.763
- v. imprese controllate 399.615
Totale debiti finanziari 4.048.868 4.251.763
Debiti di fornitura: 20
- v. terzi 5.903.192 6.360.294
- v. imprese controllate 1.290.229 1.415.192
- v. collegate 24.745 45.980
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Totale debiti di fornitura 7.218.166 7.821.466
Debiti per imposte sul reddito 21 33.218
Altri debiti a breve: 21

- v. terzi 3.103.475 2.932.899

- v. imprese controllate 381.719 382.523

- v. collegate 1.381
Totale altri debiti 3.486.575 3.315.422
Passivita correnti 14.786.827 15.388.651
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 114.147.125 96.846.644
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Conto economico

Conto economico Note 31/12/2012 31/12/2011
Ricavi: 22

- da terzi 8.834.006 8.605.045

- da controllate 32.748.746 35.883.283

- da imprese collegate 586.288 284.301
Totale Ricavi 42.169.040 44.772.629
Altri proventi: 23

- da terzi 1.459.952 633.942

- da controllate 371.891 380.938

- da imprese collegate 3.743 3.600
Totale altri proventi 1.835.586 1.018.480
Totale ricavi e altri proventi 44.004.626 45.791.109
Costi per acquisto di merce: 24

- daterzi 15.436.643 19.365.771

- da controllate 3.218.491 3.356.750

- da imprese collegate 2.660 17.700
Totale costi per acquisto di merce 18.657.794 22.740.221
Variazione prodotti finiti 494.086 -1.598.204
Variazione rimanenze materie prime 1.107.785 319.687
Altri servizi diretti: 25

- daterzi 2.905.429 3.574.729

- da controllate 186.368 355.899
Totale altri servizi diretti 3.091.797 3.930.628
Costi per servizi ed oneri operativi: 25

- daterzi 4.707.696 5.036.510

- da controllate 108.476 143.387

- da imprese collegate 16.000 63.000
Totale costi per servizi ed oneri operativi 4.832.172 5.242.897
Costi per il personale 26 9.949.930 9.789.998
Ammort.ti, accanton.ti e svalut.ni 27 3.196.635 2.190.852
Risultato operativo 2.674.427 3.175.030
Oneri finanziari: 28

- daterzi -1.161.525 -450.040
Totale oneri finanziari -1.161.525 -450.040
Proventi finanziari: 28

- da terzi 714.937 980.359

- da controllate 71.290 82.098
Totale Proventi finanziari 786.227 1.062.457
Altri oneri netti 29 -1.727.038 -1.386.834
Altri proventi netti * 29 10.038.401
Risultato prima delle imposte 10.610.492 2.400.613
Imposte sul reddito 30 805.581 1.136.510
Risultato d'esercizio 9.804.911 1.264.103
Utile/(perdita) per azione base 2,04 0,27
Utile/(perdita) per azione diluito 2,04 0,27

* Ai sensi della Delibera Consob 15519 del 27 lodD06 gli importi

sono riportati nella nota (32).

relativi alle operazioni sigrafitive non ricorrenti, pari a 10.038 mila euro,
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Conto economico complessivo

31/12/2012 31/12/2011
Utile/(perdita) del periodo 9.804.91. 1.264.10:
Utile/(perdita) da attivita finanziarie disponibger la vendita e da derivati d -17.72¢
copertura
Risultato complessivo 9.787.18: 1.264.10:
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Rendiconto finanziario

Rendiconto finanziario per flussi Note 31/12/2012 di cui con parti 31/12/2011 di cui con part
correlate correlate

Flussi di cassa generati dall'attivita operativa:

Risultato d'esercizio

Ammortamenti 27 1.016.552 1.038.134

Svalutazione Partecipazioni 29 796.618 758.452 1.185.172 1.167.223

Stock Option 26 134.988 178.409

Acc.to (utilizzo) del fondo T.F.R. 15 7.863 -8.278

Acc.to (utilizzo) dei fondi spese, per rischi e Bne 17 788.414 785.821 44.268 62.115

Crediti per imposte anticipate 4 -602.883 -239.685

Debiti per imposte differite 16 157.976 170.280

Rimanenze 5 1.880.214 -997.994

Crediti commerciali 6 191.991 29.328 -1.280.117 -1.373.66(

Crediti tributari 7 543.731 575.355

Altri crediti 7 -180.163 -36.000 159.284 81.000

Debiti commerciali 20 -603.300 -146.198 -2.933.091 134.462

Debiti per imposte sul reddito 21 33.218 -565.127

Altri debiti 21 171.153 577 -14.273 381.147

Flussi di cassa generati dall'attivita operativa |m m

Flussi di cassa generati dall'attivita di investimato:

(Incremento) decremento delle attivita materiali 2 -429.604 -545.586

(Incremento) decremento delle attivita immateriali 1 -31.727 -23.683

(Incremento) decremento delle attivita finanziarieon correnti  3-4 -3.859.767 -3.859.267 -1.851.899 -1.851.899

(Incremento) decremento nei crediti finanziari 7 0250 180.250 -475.369 -475.369

Flussi di cassa generati dall'attivita di investimato

Flussi di cassa dall'attivita di finanziamento:

Incremento (decremento) passivita finanziarie mmmenti 18 4.978.333 2.313.608

Incremento (decremento) passivita finanziarie edire 19 -202.895 399.615 4.155.436

Acquisto (vendita) azioni proprie 13 2.047.548

Dividendi distribuiti 31 -944.244

Flussi di cassa dall'attivita di finanziamento

Variazione nella riserva di conversione e altre varnon
monetarie

Incremento (decremento) nei conti cassa e banca

6.822.984

-17.728

| 16.805.691

5.524.80(

| 1.204.701

Disponibilita liquide all'inizio del periodo

6.123.263

4.918.560

Disponibilita liquide alla fine del periodo

22.928.956

6.123.263

Il totale delle disponibilita liquide € compostd daldo di cassa e dal saldo dei conti correntchen

Gli interessi attivi dell’esercizio sono pari a 28#a euro, di cui 71 mila euro da imprese conatell

Le imposte correnti dell’esercizio sono state 1.66& euro.
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Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto

Saldo Giroconto Dividendi Altri Risultato Saldo

PATRIMONIO NETTO: 31/12/2010 risultato distribuiti movimenti Compless/o 31/12/2011
Capitale 2.508.67L 2.508.671
Riserva sovrapprezzo azioni 38.593.618 38.593.61
Riserva legale 537.302 537.304
Azioni proprie -2.575.61[ -2.575.611
Altre riserve:

Riserva straordinaria 33.663.109 117.428 33.780.531
Riserva per contributi in conto capitgle 426.657 426.657
Altre riserve 1.507.71B 178.409 1.686.122
Utili (perdite) portati a nuovo -920.544 944.244 -944.244 -920.544
Utile (perdita) dell'esercizio 1.061.6f2 -1.061.672 1.264.109 1.264.103
Totale Patrimonio Netto 74.802.5871 0 -944.244 178.409 1.264.109 75.300.855

Saldo Giroconto Dividendi Altri Risultato Saldo

PATRIMONIO NETTO: 31/12/2011 risultato distribuiti movimenti Compless/o 31/12/2012
Capitale 2.508.67[L 2.508.671
Riserva sovrapprezzo azioni 38.593.618 38.593.614
Riserva legale 537.302 537.302
Azioni proprie -2.575.61QL 2.047.544 -528.063
Altre riserve:

Riserva straordinaria 33.780.537 1.264.109 1 35.044.641
Riserva per contributi in conto capitgle 426.657 426.657
Altre riserve 1.686.12p 134.987 -20.180 1.800.929
Utili (perdite) portati a nuovo -920.544 2.452 -918.092
Utile (perdita) dell'esercizio 1.264.1p3  -1.264.103 9.804.911 9.804.911
Totale Patrimonio Netto 75.300.854 0 0 2.182.536 9.787.184 87.270.574
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NOTE ILLUSTRATIVE

INFORMAZIONI SOCIETARIE

ELLEn. S.p.A. € una societa per azioni costitui@oeiciliata in ltalia. La sede della societa édalenzano (Firenze)
Via Baldanzese n. 17.

Le azioni ordinarie sono quotate al MTA gestitoBtasa Italiana S.p.A. .

Il bilancio di EI.LEn. S.p.A. é stato esaminato pgr@vato dal Consiglio di Amministrazione in daarharzo 2013.

Il presente hilancio e le relative note illustratsono presentati in Euro, se non diversamentedtuli

PRINCIPI DI REDAZIONE E PRINCIPI CONTABILI

PRINCIPI DI REDAZIONE

Il bilancio di esercizio 2012 che rappresentaléiiio separato di EI.En. S.p.A. & redatto in kalg@incipio del costo
storico, ad eccezione di alcune categorie di stninfimanziari la cui valutazione & stata effettuat base al principio
delfair value

Il presente bilancio separato € costituito:
» dalla Situazione Patrimoniale-Finanziaria
» dal Conto Economico
» dal Conto Economico complessivo
» dal Rendiconto Finanziario
» dal Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto
» e dalle presenti Note illustrative.

Le informazioni economiche sono fornite con rifegimo all'esercizio 2012 e all'esercizio 2011. Ldormazioni
patrimoniali sono invece fornite con riferimenta34l dicembre 2012 ed al 31 dicembre 2011.

Per quanto riguarda le informazioni relative ali&tuna dell’attivita dell'impresa e ai fatti di #vo avvenuti dopo la
chiusura dell’esercizio si rinvia al contenuto detlazione sulla gestione.

ESPRESSIONE IN CONFORMITA" AGLI IFRS

Il bilancio al 31 dicembre 2012 & stato predispadstapplicazione dei Principi Contabili Internazadn(IFRS) emessi
dall'International Accounting Standard Board (IASB)omologati dall’'Unione Europea includendo tra sjuanche
tutti i principi internazionali oggetto di intergezione (International Accounting Standards - 1&g interpretazioni
dell'International Financial Reporting Interpretati Committee (IFRIC) e del precedente Standingrpnétations
Committee (SIC) oltre ai principi rivisti entrati vigore nell’anno.

PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI VALUTAZIONE

| principi contabili adottati nella redazione dekpente bilancio sono conformi con i principi cdoilfsadottati nella
redazione del bilancio al 31 dicembre 2011 fatzeeione per I'adozione dei nuovi o rivisti princiell’'International
Accounting Standards Board ed interpretazioni bie#rnational Financial Reporting Interpretationsn@nittee cosi
come esposti nel bilancio consolidato del Grupp&ilnello specifico capitolo denominato “Prinaipintabili e criteri
di valutazione”, cui si rimanda.

USO DI STIME
La redazione del Bilancio separato, in applicazidegli IFRS, richiede I'effettuazione di stime essanzioni che

hanno effetto sui valori delle attivita e delle gimga di bilancio e sull'informativa relativa adtigita e passivita
potenziali alla data di riferimento. | risultati €lsi consuntiveranno potrebbero differire da tains. Le stime sono
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utilizzate per rilevare gli accantonamenti per hissu crediti, per obsolescenza di magazzino, aramanti,
svalutazioni di attivo, stock option, benefici dpehdenti, imposte ed altri accantonamenti a fohdi.stime e le
assunzioni sono riviste periodicamente e gli aftBtogni variazione sono riflessi a conto econamic

CRITERI DI VALUTAZIONE

A) IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI A VITA DEFINITA E A VIT A INDEFINITA

Le attivita immateriali sono attivita prive di casienza fisica identificabili ed in grado di prodaibenefici economici
futuri. Sono iscritte al costo storico di acquisize ed esposte al netto degli ammortamenti effietheh corso degli
esercizi ed imputati direttamente alle singole vhei societa utilizza il criterio del costo, inetativa alfair value
come criterio di valutazione per le immobilizzadioimmateriali. Nel caso in cui, indipendentemente
dallammortamento gia contabilizzato, risulti unargita di valore, I'immobilizzazione viene corrisgtentemente
svalutata; se in esercizi successivi vengono megmesupposti della svalutazione, viene ripristinht@lore nei limiti
del valore originario, rettificato dei soli ammartanti.

| costi sostenuti internamente per lo sviluppo dovi prodotti e servizi costituiscono, a seconda aesi, attivita
immateriali o attivita materiali generate internantgee sono iscritti all’attivo solo se tutte le segti condizioni sono
rispettate: 1) esistenza della possibilita teceitantenzione di completare I'attivita in modo @aderla disponibile per
l'uso o la vendita; 2) capacita della societa aliw alla vendita dell’attivita; 3) esistenza diraarcato per i prodotti e
servizi derivanti dall’attivita ovvero dell'utilita fini interni; 4) capacita dell'attivita di germge benefici economici
futuri; 5) esistenza di adeguate disponibilitaidorse tecniche e finanziarie per completare ltuppo e la vendita o
I'utilizzo interno dei prodotti e servizi che nerd@no; 6) attendibilita a valutare i costi attribili all’attivita durante il
suo sviluppo. | costi di sviluppo capitalizzati gomendono le sole spese sostenute che possono edBdraite
direttamente al processo di sviluppo. | costi derca sono imputati a Conto Economico nel periadaui sono
sostenuti. Le altre immobilizzazioni immaterialviéa utile definita sono valutate al costo di asgio di produzione
ed ammortizzate a quote costanti lungo la lorowtile stimata.

L’avviamento e le altre attivitd aventi vita utiledefinita non sono assoggettate ad ammortamestensatico, ma
sottoposte a verifica almeno annuale di recupetalfimpairment test).

B) IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Le immobilizzazioni sono iscritte al costo di acstoio di produzione, comprensive degli oneri acu&sal netto degli
ammortamenti. Le spese di manutenzione ordinan® sauldebitate integralmente al conto economicospese di
manutenzione di natura incrementativa sono attebali cespite a cui si riferiscono ed ammortizzattunzione della
residua possibilita di utilizzazione del cespitessb.

La Societa utilizza il metodo del costo, in altéiveaal fair value comecriterio di valutazione per le immobilizzazioni
materiali. In particolare, secondo tale princigiloyalore del terreno e quello dei fabbricati cimsistono su di esso
vengono separati e solo il fabbricato viene assitgigead ammortamento.

Le aliquote di ammortamento utilizzate sono le seju

Classe di cespiti Percentuali di ammortamento
terreni e fabbricati

- fabbricati industriali 3.00%
impianti e macchinario

- impianti e macchinari generici 10.00%
- impianti e macchinari specifici 10.00%
- altri impianti 15.50%
attrezzature industriali e commerciali

- attrezzatura varia e minuta 25.00%
- attrezzature cucina 25.00%
altri beni

- automezzi 25.00%
- carrelli elevatori 20.00%
- costruzioni leggere 10.00%
- macchine d'ufficio elettroniche 20.00%
- mobili e arredi 12.00%
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C) ONERI FINANZIARI
Gli oneri finanziari si rilevano a conto economiogl momento in cui sono sostenuti.

D) PERDITA DI VALORE DI ATTIVITA

A ciascuna data di riferimento del periodo presentte attivitd materiali ed immateriali con vitaefthita sono
analizzate al fine di identificare eventuali indaa di riduzione di valore. Il valore recuperabitielle attivita
immateriali con vita indefinita, quando presentingece stimato ad ogni data di riferimento. Setesiin’'indicazione di
riduzione di valore, si procede alla stima del valecuperabile.

Il valore presunto di realizzo & rappresentato rdaggiore tra il prezzo netto di vendita ed il vela'uso. Nel
determinare il valore d'uso, i flussi finanziartut attesi sono attualizzati utilizzando un tasissconto ante imposte
che riflette la valutazione corrente di mercato dedto del denaro rapportato al periodo dell'inveshto e ai rischi
specifici dell'attivita. Per un'attivita che nonngea flussi finanziari ampiamente indipendentivalore di realizzo é
determinato in relazione alash generating unitui tale attivita appartiene. Una riduzione di valé riconosciuta nel
conto economico qualora il valore di iscrizionel'détivita, o della relativacash generating uné cui essa € allocata, &
superiore al valore di presunto realizzo. Le ridakidi valore sono ripristinate nel caso in cui gano meno i motivi
che le hanno generate.

E) ATTIVITA FINANZIARIE : PARTECIPAZIONI

Secondo lo IAS 27, le partecipazioni in societataglate, in entita a controllo congiunto e in egate non classificate
come possedute per la vendita (IFRS 5) devonoessertabilizzate al costo o in conformita allo 18%. Nel bilancio
separato di El.En. S.p.A. & stato adottato il dotdel costo.

Poiché ne sussistono i presupposti, € stato retfléditancio consolidato.

F) STRUMENTI FINANZIARI

Partecipazioni in altre Imprese

Le partecipazioni in imprese diverse da quelle milatte e collegate (generalmente con una perckntligpossesso
inferiore al 20%) sono classificate, al momentd'a@eduisto, tra le attivita finanziarie “disponibper la vendita” o tra
le attivita “valutate afair value attraverso il conto economico” nellambito delk\dta correnti ovvero di quelle non
correnti. Le variazioni di valore delle partecipadi classificate come disponibili per la venditam@dscritte in una

riserva di patrimonio netto che sara riversatarga@economico al momento della vendita. Le variaizith valore delle

partecipazioni classificate come attivita valutakéair value attraverso il conto economico sono iscritte dinente a

conto economico. Le partecipazioni di cui sopraosesiutate al costo secondo quanto disposto dafo39.

Crediti commerciali
| crediti sono iscritti al costo (identificato didro valore nominale) al netto di eventuali riduziali valore, che
corrisponde al loro presumibile valore di realizeaz.

Altre attivita finanziarie

Le attivitd finanziarie sono rilevate e stornaté bigancio sulla base della data di negoziaziongoro inizialmente
valutate al costo, inclusivo degli oneri direttatgenonnessi con I'acquisizione. Alle successives dfitbilancio, le
attivita finanziarie da detenersi sino alla scadesano rilevate al costo ammortizzato secondo tod® del tasso
d’interesse effettivo, al netto di svalutazionietffiate per rifletterne le perdite di valore.

Le attivita finanziarie diverse da quelle deterfirie alla scadenza sono classificate come detgrertéa negoziazione
o disponibili per la vendita e sono valutatdaat value ad ogni periodo con imputazione degli effetti egfvamente a
conto economico nella voce “Oneri/Proventi finanziad in apposita riserva del Patrimonio netto,guaest’ultimo
caso fintanto che non siano realizzati o abbiabitGwna perdita di valore.

Cassa e altre disponibilita liquide equivalenti
Sono inclusi in tale voce la cassa e i conti cdreancari e gli altri investimenti finanziari adwe termine ad elevata
liquidita, che sono prontamente convertibili ing@aad un rischio non significativo di variazionevdiore.

Azioni proprie
La azioni proprie sono iscritte a riduzione delripadnio netto. Nessun utile/perdita € rilevata atooeconomico per
'acquisto, vendita, emissione o cancellazioneedallioni proprie.

Debiti commerciali
| debiti commerciali, la cui scadenza rientra nefmali termini commerciali, non sono attualizzats@no iscritti al
costo (identificato dal loro valore nominale).



Passivita finanziarie

Le passivita finanziarie sono inizialmente rilevatdair value al netto dei costi di transazioneedamente attribuibili.
Successivamente, le passivita finanziarie sonatatcon il criterio del costo ammortizzato, utibindo il metodo del
tasso d'interesse effettivo.

Strumenti derivati e contabilizzazione delle operani di copertura rischi cambio e tasso

Fair value hedge(coperture del valore di mercato) se uno strumdénanziario derivato &€ designato come copertura
dell’esposizione alle variazioni del valore coreeri un’attivita o di una passivita di bilancio trdguibili ad un
particolare rischio che puo determinare effetti sahto economico, I'utile o la perdita derivantilldasuccessive
valutazioni del valore corrente dello strumentaapertura sono rilevati a conto economico. L'utiléa perdita sulla
posta coperta, attribuibili al rischio coperto, nifimdno il valore di carico di tale posta e vengarlevati a conto
economico.

Cash flow hedge(copertura dei flussi finanziari) se uno strunseatdesignato come copertura dell’esposizione alla
variabilita dei flussi di cassa di unattivita o wha passivita iscritta in bilancio o di una opé@ae prevista altamente
probabile e che potrebbe avere effetti sul contonemico, la porzione efficace degli utili o dellerdite sullo
strumento finanziario & rilevata nel patrimoniotaetL’utile o la perdita cumulati sono stornati gatrimonio netto e
contabilizzati a conto economico nello stesso irio cui viene rilevata I'operazione oggetto dpedura. L'utile o la
perdita associati ad una copertura o a quella phArt®pertura diventata inefficace, sono iscritit@to economico
immediatamente. Se uno strumento di copertura orelazione di copertura vengono chiusi, ma I'openaa oggetto
di copertura non si & ancora realizzata, gli etile perdite cumulati, fino a quel momento iscrii patrimonio netto,
sono rilevati a conto economico nel momento in leurelativa operazione si realizza. Se l'operazioggetto di
copertura non € piu ritenuta probabile, gli utilegperdite non ancora realizzati sospesi a patrionpetto sono rilevati
immediatamente a conto economico.

G) RIMANENZE

Le rimanenze di materie prime e prodotti finiti soralutate al minore tra il costo e il valore dirg®o; il costo viene
determinato con il metodo del costo medio ponderatovalutazione delle rimanenze di magazzino ithelu costi

diretti dei materiali e del lavoro e i costi indifedi produzione (variabili e fissi). Sono inolttanziati dei fondi
svalutazione per materiali, prodotti finiti, pezdii ricambio e altre forniture considerati obsoleta lenta rotazione,
tenuto conto del loro utilizzo futuro atteso e ldeb valore di realizzo.

Le rimanenze dei prodotti in corso di lavorazionacsvalutate in base al costo di produzione, cfemimento al costo
medio ponderato.

H) BENEFICI Al DIPENDENTI

FONDO TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTDOFR).

Sino al 31 dicembre 2006 il fondo trattamento defrapporto (TFR) era considerato un piano a banddifiniti. La
disciplina di tale fondo € stata modificata dadlgde 27 dicembre 2006, n. 296 (“Legge Finanziad@r2 e successivi
Decreti e Regolamenti emanati nei primi mesi d€l2®lla luce di tali modifiche, e in particolarercriferimento alle
societa con almeno 50 dipendenti, tale istitutaa@da considerarsi un piano a benefici definitiesgamente per le
guote maturate anteriormente al 1° gennaio 200io(e ancora liquidate a bilancio), mentre per letguoaturate
successivamente a tale data esso € assimilahile pno a contribuzione definita.

Per i piani a benefici definiti, 'ammontare gia tunato € proiettato per stimarne I'importo da Idprie al momento
della risoluzione del rapporto di lavoro e sucoessiente attualizzato, utilizzando il “Projected tucriedit method”.
Tale metodologia attuariale si basa su ipotesiatlina demografica e finanziaria per effettuare ragonevole stima
dellammontare dei benefici che ciascun dipendbatgia maturato a fronte delle sue prestaziorawbio.

Attraverso la valutazione attuariale si imputancaito economico nella voce “costo del lavoro”utrent service cost
che definisce 'ammontare dei diritti maturati federcizio dai dipendenti e tra gli “Oneri/Proveifitianziari” I'interest
cost che costituisce I'onere figurativo che I'impasesosterebbe chiedendo al mercato un finanziandgimaporto pari
al TFR.

Gli utili e le perdite attuariali cumulati fino @bkercizio precedente che riflettono gli effettriganti da variazioni delle
ipotesi attuariali utilizzate sono rilevati pro-qaoa conto economico per la rimanente vita laveaatinedia dei
dipendenti nei limiti in cui il loro valore nettoon rilevato al termine dell’esercizio precedenteegle il 10% della
passivita (c.d. Metodo del corridoio).

Per i piani a contribuzione definita, la societeggadei contributi a fondi pensione pubblici o ptivasu base
obbligatoria, contrattuale o volontaria. Pagatmiributi, per la societd non sorgono ulteriori lidpwioni. | contributi
pagati sono iscritti a conto economico nel costdal®ro quando dovuti.

PIANI RETRIBUTIVI SOTTO FORMA DI PARTECIPAZIONE AARTTALE
Il costo delle prestazioni rese dai dipendentiraueerato tramite piani ditock optiore determinato sulla base dair
valuedelle opzioni concesse ai dipendenti alla datssiégnazione.
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Il metodo di calcolo per la determinazione &l value tiene conto di tutte le caratteristiche delle opkzi@@urata

dell'opzione, prezzo e condizioni di esercizio, .ecoonché del valore del titolo alla data di assaipne, della
volatilita del titolo e della curva dei tassi diegnesse sempre alla data di assegnazione coeoenl clurata del piano.
Il modello dipricing utilizzato & il Black & Scholes.

Il costo € riconosciuto a conto economico lung@etiodo di maturazione dei diritti concessi, teremnto della

migliore stima possibile del numero di opzioni cligerranno esercitabili.

Coerentemente con quanto previsto dall'lFRS 1, pailecipio € stato applicato a tutte le assegnazancessive al 7
novembre 2002 non ancora maturate al 1 gennaio. 2005

I) FONDI PER RISCHI E ONERI

La societa rileva i fondi per rischi futuri quando, presenza di un’obbligazione, legale o implicit®i confronti di
terzi, &€ probabile che si rendera necessario lé&gpidi risorse della societa per adempiere I'ollziigne e quando pud
essere effettuata una stima attendibile del’amarentiell’obbligazione stessa. Le variazioni di stisono riflesse nel
conto economico del periodo in cui la variazioneiane.

L) RICONOSCIMENTO DEI RICAVI

| ricavi delle vendite di beni sono rilevati quanidgschi e benefici significativi della proprietiei beni sono trasferiti
all'acquirente, che normalmente si identifica cacbnsegna o la spedizione dei beni.

| proventi e gli oneri finanziari sono rilevati peompetenza sulla base degli interessi maturatvaioire netto delle
relative attivita e passivita finanziarie utilizzhmil tasso di interesse effettivo.

| dividendi da partecipazioni sono imputati secoiigwincipio di cassa.

M) PARTITE IN VALUTA ESTERA
Le attivita e le passivita in valuta, ad eccezidabe immobilizzazioni, sono iscritte al tasso dimbio a pronti alla data
di chiusura dell’'esercizio ed i relativi utili e qgte su cambi sono imputati a conto economico.

N) CONTRIBUTI IN CONTO CAPITALE E IN CONTO ESERCIZIO

| contributi, sia da enti pubblici che da terzivati, sono rilevati quando vi € la ragionevole eeraa che saranno
ricevuti e che saranno soddisfatte le condiziopviste per I'ottenimento degli stessi. | contribitievuti a fronte di
specifiche spese sono rilevati tra le altre pagswiaccreditati a Conto Economico nel momentalirsono soddisfatte
le condizioni di iscrivibilita. | contributi ricevua fronte di specifici beni il cui valore € isita tra le attivita materiali e
immateriali sono rilevati o a diretta riduzione ldedttivita stesse o tra le altre passivita e alitat a Conto Economico
in relazione al periodo di ammortamento dei berii siuriferiscono. | contributi in conto esercizi@re rilevati
integralmente a Conto Economico nel momento irsonb soddisfatte le condizioni di iscrivibilita.

0) IMPOSTE

Le imposte correnti sono contabilizzate secondalitpiote e le norme vigenti, in base ad una réedigirevisione del
reddito imponibile, tenendo conto delle eventuaérezioni. Le passivita verso I'erario per tali irsjgosono iscritte fra i
debiti tributari al netto degli acconti versati.

Le imposte sul reddito differite e anticipate saracolate sulle differenze temporanee tra i vapairimoniali e i
corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscadipplicando I'aliquota fiscale in vigore o sostatmi@nte in vigore alla
data di riferimento. L'iscrizione di attivita pemposte anticipate e effettuata quando il loro recag probabile, cioe
quando si prevede che possano rendersi dispombflituro imponibili fiscali sufficienti a recupem l'attivita. La
recuperabilita delle attivita per imposte anticgpaiene riesaminata ad ogni chiusura di periodo.
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PIANI DI STOCK OPTION

Qui di segquito si riportano alcune informazioniatéte al piano di stock option deliberato nel codsdi’esercizio 2008,
piano teso a dotare la Societa di uno strumeniacdntivazione e fidelizzazione dei dipendenti.

opzioni
Scadenza opzioni opzioni opzioni opzioni scadute nony  opzioni di cui prezzo di
Max esistenti emesse annullate esercitate | esercitate esistenti esercitabili | esercizio
01.01.12- | 01.01.12- | 01.01.12- | 01.01.12-
1.01.12 31.12.12 31.12.12 31.12.12 31.12.12 31.12.12 31.12.12
Piano
2008/2013 15-mag-13 152.00 0 0 152.00 152.00 € 24,74

Relativamente a tale piano, al fine della determore del fair value utilizzando il modello di prig “Black &
Scholes” sono state formulate le seguenti ipotesi:

tasso di interesse di mercato per investimenti giivischio: 4,8%

volatilita storica: 26,11%

intervallo di tempo utilizzato per il calcolo deltalatilita: 3 anni antecedente la data di emission

Il fair value complessivo delle stock option € @D7mila euro.

Nel corso dell’esercizio 2012 il prezzo medio régi® dal titolo EILEn. S.p.A., & stato di circa 2@ euro.

Per quanto riguarda le caratteristiche del pianstatik option adottato da EI.En. S.p.A., nonchértianto di capitale
deliberato a servizio del medesimo, si rinvia diéscrizione contenuta nella nota (10) del presgmtemento.
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Commenti alle principali voci dell’attivo

Attivita non correnti

Immobilizzazioni immateriali (nota 1)

Le movimentazioni intercorse nel periodo nelle inbilizzazioni immateriali sono le seguenti:

Saldo Altri Saldo

Categorie 31/12/11  Variazioni  (Svalutazioni) Movimenti (Ammortamento) 31/12/12
Concessioni, licenze, marchi ¢ 17.15( 5.07¢ -9.89: 12.33¢
diritti simili
Altre 5.501 1.64¢ -4.04¢ 3.101
Immobilizzazioni immateriali it 25.00( 25.00(
corso

Totale 22.65: 31.72% -13.94: 40.43;

Nella voce “concessioni, licenze, marchi e dir@itmili” risultano iscritti i costi sostenuti peraltquisto di licenze
software; nella voce “immobilizzazioni immateriati corso” risulta iscritta la quota versata a ttali acconto per

I'acquisto di know-how relativo all'impiego di sersdigitali in ambito radiologico.

Immobilizzazioni materiali (nota 2)

I movimenti intervenuti nel corso dell'esercizidlaémmobilizzazioni materiali sono i seguenti:

Saldo Altri Saldo
Costo 31/12/11 Incrementi  Svalutazioni Movimenti (Alienazioni) 31/12/12
Terreni 1.881.77 1.881.77
Fabbricati 10.607.17 2.48¢ 10.609.65
Impianti e macchinario 2.067.59° 21.77: 2.089.37!
Attrezzature industriali e 3.969.92. 322.64¢ -70.49¢ 4.222.06!
commerciali
Altri beni 1.732.001 92.58¢ -58.00¢ 1.766.58:
Totale 20.258.46 439.49! -128.50: 20.569.45
Saldo Quote di Altri Saldo
Fondi ammortamento 31/12/11 ammortamento Svalutazioni Movimenti (Alienazioni) 31/12/12
Terreni
Fabbricati 1.517.78 318.25! -2 1.836.03:
Impianti e macchinario 854.15¢ 185.25( 1.039.40!
Attrezzature industriali e 3.337.03 323.61¢ -61.22¢ 3.599.42!
commerciali
Altri beni 1.169.00! 175.49( -57.38¢ 1.287.11.
Totale 6.877.99: 1.002.61. -2 -118.61: 7.761.991
Saldo Altri (Ammortamenti Saldo
Valore netto 31/12/11 Incrementi Movimenti e svalutazioni) (Alienazioni) 31/12/12
Terreni 1.881.77 1.881.77
Fabbricati 9.089.38: 2.48¢ 2 -318.25! 8.773.62!
Impianti e macchinario 1.213.43: 21.77: -185.25( 1.049.96
Attrezzature industriali e 632.88:¢ 322.64¢ -323.61¢ -9.27( 622.64(
commerciali
Altri beni 562.99: 92.58¢ -175.49( -621 479.46¢
Totale 13.380.47 439.49! 2 -1.002.61 -9.891 12.807.46

Secondo i correnti principi contabili, il valoreiderreni € stato separato dal valore dei fabhrada insistono su di essi
ed i terreni non sono stati ammortizzati in quaglEmenti a vita utile illimitata. Il valore dei teni al 31 dicembre
2012 é pari ad euro 1.882 mila euro.
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La voce Fabbricati comprende il complesso immotal@di Via Baldanzese a Calenzano (Fl), dove opelaSmcieta e
le societa controllate Deka M.E.L.A., Cutlite PeriEsthelogue e Pharmonia, il complesso immobildir¥ia Dante
Alighieri sempre a Calenzano, acquistato nel 2@0Bmmobile sito nel comune di Torre Annunziatagaistato nel
2006, destinato alle attivita di ricerca, sviluppproduzione della controllata Lasit S.p.A. .

L'incremento della voce “attrezzature industriab@mmerciali” trova giustificazione per lo pit reeltapitalizzazioni di
laser effettuate dalla Societa mentre gli increindella voce “Altri beni” riguardano in particolanodo il parziale
rinnovo del parco auto aziendale.

Gli importi inseriti nella colonna “alienazioni” e categorie Attrezzature industriali e commetc@lAltri beni si
riferiscono a cessioni di cespiti oltre che a mo@aioni effettuate su beni ritenuti ormai obsoleti.

Partecipazioni (nota 3)

Partecipazioni in imprese controllate

% Valore di Patrimonio Risultato al Frazione
netto al
Denominazione: Sede posseduti bilancio 31/12/2012 31/12/2012 Patrimonio Differenza
Netto

Deka M.E.L.A. S.r.l. [Calenzano (FI)| 85,00% 1.431.56. 8.959.13! 724.23: 7.615.26 6.183.70
Italia

Cutlite Penta S.r.l. Calenzano (FI)[ 93,76% 2.357.41 1.642.93 -649.38:¢ 1.540.41 -816.99¢
Italia

Esthelogue S.r.l. Calenzano (Fl)[ 50,00% 186.98( 114.73: -259.21° 57.36¢ -129.61!
Italia

Quanta System S.p.A | Solbiate Olona| 100,00% 7.904.01 3.187.82! 756.60t 3.187.82 -4.716.19:.
(VA) - ltalia

Lasit S.p.A. Vico Equense 70,00% 1.043.61 1.902.21! 388.86( 1.331.55 287.93
(NA) - ltalia

Deka Sarl Lione - Francia| 100,00 -726.68: -704.17: -726.68: -726.68:

Deka Lasertechnologi| Monaco - 100,00% -1.676.211 -33.97¢ -1.676.211 -1.676.211

GmbH Germania

Asclepion Laser Jena - German 50,00% 1.025.87 5.442.88: 412.15¢ 2.721.44 1.695.56.

Technologies GmbH

BRCT Inc New York - 100,009 1.212.04! 1.68¢ 1.212.04 1.212.04
USA

Deka Laser Carlsbad - US/| 11,78% -1.580.39: -350.29¢ -186.17( -186.17(

Technologies Inc

Cutlite do Brasil Ltda | Blumenau - 88,00% -379.16¢ -470.73¢ -333.66¢ -333.66¢
Brasile

Deka Japan Co. Ltd | Tokyo - 55,00% 42.58¢ 812.87t 303.73 447.08: 404.49¢
Giappone

Totale 13.992.05 18.912.19 119.48 15.190.26 1.198.20.

In data 3 agosto 2012 la societa ha acquisito déthaa controllata Ot-las S.r.l. (che nel meséidembre 2012 é stata
incorporata nella controllata Cutlite Penta Saolme di seguito descritto), il 17,33% del capitdeiale di Lasit S.p.A.
portando la propria quota di partecipazione al 7pés6,un corrispettivo pari a 450 mila euro.

In pari data ELLEn. S.p.A. ha acquisito dai socimdnoranza di Ot-las il residuo 10% del capitaleizle, per un
controvalore pari a 150 mila euro, portando quiadiua quota di possesso al 100%.

In data 8 ottobre 2012 El.En. S.p.A. ha acquistiaicsocio di minoranza Laserfin S.p.A. il 40% dellgoni di Quanta
System S.p.A. ed il 10% delle quote di DEKA M.E.L.&.r.l.. Ambedue le societa erano gia controliideEl.En.

S.p.A. . A valle dell'operazione, la societa detigquindi il 100% delle azioni di Quanta System85% delle quote di
DEKA M.E.L.A. S.r.l.. L'operazione é stata effettaaell’ottica della razionalizzazione delle paipezioni all'interno

del gruppo e della semplificazione della sua sirattQuale corrispettivo per I'acquisizione dellgepartecipazioni,
El.LEn. S.p.A. ha trasferito al venditore 82.00@azbrdinarie di EI.LEn. S.p.A. che deteneva in gfaglio, oltre ad un
conguaglio in denaro di euro 3,4 milioni di euro @arispondersi nell'arco di tre anni e un everguahdgamento in
“earn out” per 125 mila euro. Facendo riferimerita walutazione di 25 euro utilizzata per le azi&hEn. S.p.A., pari
al valore di carico delle azioni stesse, il coritivo complessivo dell'operazione ammonta a eyBonailioni.
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In data 30 ottobre 2012 le assemblee delle socmtirollate Cutlite Penta S.r.l. e Ot-las S.r.Inha deliberato di
approvare una fusione da attuarsi mediante incagiame della seconda nella prima (il progetto didoe era stato gia
approvato dagli organi amministrativi delle suddestbcieta in data 24 ottobre 2012).

Successivamente, decorsi i termini di legge set sia intervenuta alcuna opposizione da partecalitori di
entrambe, in data 18 dicembre 2012 le societa hatijpolato I'atto di fusione mediante incorporazaii Ot-las S.r.l.
in Cutlite Penta S.r.l.. Per effetto della fusidaesocieta incorporante &€ subentrata di pienotdliit tutto il patrimonio
attivo e passivo della societa incorporata. Ladiusiha avuto effetto a decorrere dal 31 dicembie 20itimo giorno
del mese nel quale & stata eseguita l'ultima detiézioni nel registro delle imprese a norma aetl’' 2504 bis c.c.. Ai
sensi dell'art. 2501 ter, | comma, n. 6, c.c. lemzioni della societa incorporanda sono state atpwal bilancio della
incorporante a decorrere dal 1 gennaio 2012, pgiomo dell’esercizio in corso alla data di effiadella fusione nei
confronti dei terzi. Dalla stessa data decorrom@ffétti anche ai fini della imposizione fiscalgeatta. A seguito della
fusione la partecipazione di EI.En. S.p.A. in GatlPenta S.r.l. passa dal 90,67% al 93,76%.

In data 21 dicembre 2012 la societa EI.LEn. S.pafat¢quistato il 10% delle quote della societa €@utb Brasil da un
socio di minoranza per un corrispettivo pari a 0.880 Real, pari a 395 mila euro circa, portandpdecentuale di
possesso della partecipazione dal 78% all’88%.

Per Quanta System S.p.A. la differenza fra il valgcritto in bilancio e la corrispondente fraziated patrimonio netto
e sostanzialmente attribuibile all'avviamento pagat sede di acquisizione. La consistenza di tatgamento €
peraltro giustificata da un’analisi della redditiviattesa delle societa effettuata utilizzandoetodo dei DCF e anche
dal plusvalore implicito nella partecipazione dettamella controllata Asclepion.

Dall'analisi della redditivita attesa della soci€athelogue S.r.l., effettuata utilizzando il metatki DCF, non sono
emerse indicazioni di perdita di valore e pertarda si € ritenuto di procedere ad allineare il k&liscritto in bilancio

con la corrispondente frazione del patrimonio ndttealore d’'uso € stato determinato con il metat#d Discounted
Cash Flow (DCF), attualizzando i flussi di cassatenuti nel piano economico-finanziario, approvetdl’Organo

Amministrativo di Esthelogue S.r.l., avente ad dggéarco temporale 2013-2015. Al fine di deterwanie il valore

d’'uso della CGU sono stati considerati i flussafiziari attualizzati dei tre anni di proiezione lesia sommati ad un
valore terminale, assunto pari al valore attualeadendita perpetua del flusso generatosi neitiwt anno oggetto di
previsione esplicita.

La principale assunzione del piano economico-fifeiz utilizzato per I'effettuazione del test dipairment & relativa
al tasso di crescita del fatturato nell'orizzorgenporale coperto dal piano. | tassi utilizzati flemulare le previsioni
utilizzate nell’ambito del test di impairment rituhio coerenti con i dati consuntivati nel corso #2@l2 e con le
prospettive del mercato di appartenenza.

Il tasso di attualizzazione applicato ai flusscedssa prospettici (WACC) é pari al 10,76%; peusdi di cassa relativi
agli esercizi successivi al periodo di proieziomsplieita, si ipotizza un tasso di crescita di lungeriodo “g” pari

all'1,5%.

La partecipazione nella controllata Cutlite Pental.Sdi cui Elen detiene il 93,76%, in conseguerelle perdite
registrate nel corso del 2012 é stata oggetto alusazione diretta per circa 310 mila euro. Laatiéhza residua fra il
valore iscritto in bilancio e la corrispondenteziome del patrimonio netto &€ sostanzialmente afibike all’avviamento

pagato in sede di acquisizione. La consistenzaldiavviamento & peraltro giustificata da un’analela redditivita

attesa delle societa effettuata utilizzando il detalei DCF e anche dal plusvalore implicito nelktgcipazione
detenuta nella controllata Penta Chutian Laser @ihCo. Ltd.

Per maggiori informazioni in merito agli impairmemst effettuati si rimanda a quando riportatoenalbte illustrative
al bilancio consolidato.

Al 31 dicembre 2012, il valore delle partecipazideitenute nelle societa Deka Sarl, Deka LasertéoioGmbH,
Cutlite Do Brasil e Deka Laser Technologies Indatcsadeguato alla corrispondete frazione di patnim netto in
ragione dei risultati conseguiti.

La partecipazione nella controllata Deka Sarl, di Elen detiene il 100% e il cui valore era starzeaato nel
precedente esercizio, in conseguenza delle pertitstrate nel corso del 2012, é stata oggettoalutazione indiretta
con un accantonamento al “Fondo per perdite daegpgte” per 704 mila euro circa. Il fondo ammonta
complessivamente a 726 mila euro.

La partecipazione nella controllata Deka Laserteldgie GmbH, il cui valore era stato azzerato neicpdenti
esercizi, & stata oggetto di un ulteriore accammmdo al “Fondo per perdite da partecipate” pern8ad euro in
considerazione delle perdite registrate nell'eggrcR012. Al 31 dicembre 2012 il fondo riferibile tale societa
ammonta a circa 1,7 milioni di euro.
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La partecipazione nella controllata Cutlite Do Braésstata oggetto di svalutazione diretta, sintazzeramento del
valore della stessa per circa 395 mila euro, irsegnenza delle perdite registrate nell’'esercizit?2@ di svalutazione
indiretta con un accantonamento al “Fondo per peh partecipate” per 159 mila euro circa.

La partecipazione nella controllata Deka Laser fieldgies Inc, di cui ELLEn. S.p.A. detiene diretéane 1'11,78% &

stata oggetto di svalutazione con un accantonanatriEndo per perdite da partecipate” per un inpari a 37 mila
euro. Al 31 dicembre 2012 il fondo riferibile agalocieta ammonta a 186 mila euro.

Partecipazioni in imprese collegate

% Valore di |Patrimonio netto al|  Risultato al Frazione
Denominazione: Sede posseduta  bilancip 31/12/2012 1/2/2012 | Patrimonio Nett¢p Differenza

Cynosure Inc. Westford USA 12,99 7.090.12 149.6928¢ 8.530.7¢ 19.430.3§ 12.340.26
Actis S.r.l. (*) Calenzano (FI) 12,00 1.24 106.9: 1.2] 12.83 11.59
Elesta S.r.l. (ex IALT ScrCalenzano (FI) 50,009 112.96 237.9 12.0¢ 118.94 6.03
Immobiliare Del.Co. S.r.l|Solbiate Olona (VA 30,009 274.20 59.2I -10.274 17.7§ -256.42(
S.B.Il. SA Herzele (Belgio) 50,009 252.72 505.44 -107.644 252.71

Totale 7.731.25 150.604.4] 8.426.18] 19.832.7] 12.101.46

(*) Dati al 31 dicembre 2011

In data 7 maggio 2012 lI'assemblea di Elesta Spdrtecipata da EI.LEn. S.p.A. al 50%, ha delibetitapianare le

perdite evidenziate nel bilancio di esercizio al @éembre 2011 e nella situazione patrimoniale Jalngarzo 2012
redatta ai sensi dell'art. 2482-bis c.c., pari eoed#3.602, mediante azzeramento del capitale Isgcitlizzo del fondo

appositamente costituito nel precedente esercaibgpeuro 128.472 ed ulteriore versamento. Harmaleliberato di

ricostituire il capitale sociale nella misura onigria di 110 mila euro: 'aumento € stato integeite sottoscritto da
parte dei soci. Al 31 dicembre 2012 il valore dgiktecipazione iscritta in bilancio € in lineaaallorrispondente
frazione di patrimonio netto.

In data 12 Novembre 2012 la controllata Cynosuce i avviato un'offerta pubblica di 2,6 milioniationi ordinarie
di nuova emissione e, nell’ambito della stessakrElha offerto in vendita 600.000 delle azioni dinGsure Inc..
possedute. Leerink Swann LLC, banca responsabilecaltocamento dell’offerta, ha inoltre esercitatopzione
“greenshoe” di acquisto nei trenta giorni succesalla chiusura dell’'offerta di ulteriori azioni @gsure di nuova
emissione fino a un massimo di 240.000 azioni e finun massimo di ulteriori 240.000 azioni da El.Emp.A., al
prezzo di offerta pubblica di sottoscrizione, chetato pari a 20,5 USD per azione, meno scontnentissioni previsti
nell'offerta.

In data 21 novembre 2012, in corrispondenza ddimipdell’'operazione e in virtu della vendita dedigioni come
previsto dall'offerta e dalla opzione greenshoedaecipazione detenuta da EIL.En. in Cynosureegassotto la soglia
del 20% collocandosi intorno al 13%. Sono cosi detale clausole statutarie che assegnavano a.ERPppA. la
facolta di controllare il consiglio di amministrarne di Cynosure mediante la nomina di quattro giesi su sette.

Ai fini contabili muta la metodologia di consolidamto della partecipazione, dal metodo di consol@lamintegrale al
metodo del patrimonio netto; ai fini patrimoniaklbesercizio 2012 si assiste alla riclassificagatei saldi di debito
credito da debiti/crediti verso societa controllatdebiti/crediti verso societa collegate; ai Bsonomici le operazioni
poste in essere sino a novembre sono riclassificate poste di costo e ricavo verso societa oflate, le successive
operazioni tra le poste di costo e ricavo versaéesacollegate.

| dati relativi alla collegata “Immobiliare Del.C&.r.l.”, che possiede un immobile concesso inZmre a Quanta
System S.p.A., evidenziano una differenza tra #teodi acquisto e la corrispondente quota di patnim netto

imputabile al maggior valore implicito dei terremidei fabbricati di proprieta, cosi come emerscharia occasione
della rivalutazione volontaria di tali immobili ettuata dalla societa collegata in conformita ¢@nl. 185/08.

La partecipazione nella collegata SBI al 31 dicea212 é stata oggetto di svalutazione direttaipea 54 mila euro,
al fine di adeguare il valore della partecipazistessa alla corrispondente frazione di patrimoetton

Nel prospetto che segue sono riportati alcunidiatintesi delle societa collegate:
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Attivita Passivita Utile(+)/Perdita (-) Ricavi equenti Costi e Oneri
Cynosure Inc. 177.425.700 27.730.910 8.530.8: 119.468.638 110.937.80D
Actis Active Sensors S.r.l. (*) 172.831 65.912 1.278 131.124 129.84¢
Elesta S.r.l. (ex IALT Scrl) 2.223.747 1.985.758 12.067 2.480.318 2.468.251
Immobiliare Del.Co. S.r.l. 686.988 627.720 -10.275 152.862 163.137
S.B.l. SA 690.181 184.725 -107.646 278.681 386.327

(*) Dati al 31 dicembre 2011

Partecipazioni in altre imprese

In data 31 gennaio 2012 EI.En. ha ceduto a terprd@ria quota di partecipazione detenuta in Alfsdr S.r.l. (19%)
per un corrispettivo pari a 1.000 euro.

In data 31 dicembre 2012 la partecipazione in RT8faéa oggetto di svalutazione diretta per un ingppari a 37 mila
euro, per adeguare il valore della partecipazidmisatato di fine esercizio.

Partecipazioni - composizione saldo

31/12/11 Movimenti 31/12/12
dell'esercizio
Rival. Saldo al Rivalutazioni Saldo al Rival.
Denominazione: Costo (sval.) 31/12/11 | Variazioni | (Svalutazioni) Altri 31/12/12 (sval.) Costo
movimenti

Imprese controllate:
Deka M.E.L.A. S.r.l. 880.67¢ 880.67¢ 550.00( 88¢| 1.431.56: 1.431.56-
Cutlite Penta S.r.l. 1.031.05: 1.031.05: -309.74¢| 1.636.111| 2.357.41 -309.74¢( 2.667.16:
Esthelogue S.r.l. 1.574.58:| -1.387.60: 186.98( 186.98(| -1.387.60:| 1.574.58:
Deka Sarl 1.341.68:| -1.341.68: -1.341.68.| 1.341.68:
Deka 1.038.45(| -1.038.45I -1.038.45(| 1.038.45I
Lasertechnologie
GmbH
Ot-las S.r.l. 1.483.89I 1.483.89! 150.00( -1.633.89
Lasit S.p.A. 593.61¢ 593.61« 450.00( 1.043.61. 1.043.61.
Quanta System S.p..| 2.867.80: 2.867.80:| 5.030.00! 6.21€¢| 7.904.01 7.904.01
Deka Laser 27.48¢ -27.48¢ -27.48¢ 27.48¢
technologies INC.
BRCT 652.59:| -652.59: -652.59: 652.59:
Asclepion Laser T. 1.025.87! 1.025.87! 1.025.87! 1.025.87!
GmbH
Cutlite do Brasil Ltda 440.96¢| -440.96¢ 394.88: -394.88: -835.85: 835.85:
Deka Japan Ltd 42.58¢ 42.58¢ 42.58¢ 42.58¢

Totale 13.001.26.| -4.888.78!| 8.112.47!| 6.574.88. -704.62¢ 9.322] 13.992.05| -5.593.41.| 19.585.47
Imprese collegate
Cynosure Inc. 9.928.02! 9.928.02i| -2.837.90. 7.090.12: 7.090.12:
Actis S.r.l. 1.24C 1.24C 1.24C 1.24C
Elesta S.r.l. (ex IALT 484.14°| -484.14° 257.56! -144.60! 112.96¢ -628.74° 741.71:
scrl
Imrr)mbiliare Del.Co. 274.20( 274.20( 274.20( 274.20(
Sbhi International 600.00(| -293.44¢ 306.55: -53.82¢ 252.72¢ -347.27. 600.00(

Totale 11.287.61 -777.59¢| 10.510.01| -2.580.33! -53.82¢ -144.60(| 7.731.25 -976.01¢[ 8.707.27
Altre imprese:
Concept Laser 19.00( 19.00( 19.00( 19.00(
Solutions GmbH
Alfa Laser S.r.l. 19.95( -17.95( 2.00c¢ -1.00(C -1.00C -18.95( 18.95(
CALEF 3.40Z 3.40z 3.402 3.402
R&S 51€ 51€ 51€ 51€
RTM 364.68¢| -298.47: 66.21: -37.16° 29.04¢ -335.64: 364.68t¢
Kymera S.r.l. 1.50( 1.50C 1.50C

Totale 407.55¢| -316.42: 91.13( 50C -38.167 0 53.46: -354.59: 408.05¢

Totale 24.696.43| -5.982.80!| 18.713.62| 3.995.04. -796.61¢ -135.27¢| 21.776.77'| -6.924.02.( 28.700.80
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Oneri finanziari imputati nell'esercizio ai valoriscritti nell'attivo

Nessun onere finanziario € stato imputato alle dedllattivo.

Crediti finanziari/Attivita per imposte anticipatee Altri

correnti (nota 4)

crediti e attivita non

Altre attivita non correnti: 31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %

Attivita per imposte anticipate 2.318.8B85 1.716.002 602.883 35,13%

Altri crediti e attivita non correnti 3.108 3.108 0,00%
Totale 2.321.99 1.719.11 602.88 35,07%

Per l'analisi della voce “Attivita per imposte anifiate” si rimanda al successivo capitolo relatalbanalisi delle

“imposte anticipate e differite”.
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Attivita correnti

Rimanenze (nota 5)

L'analisi delle rimanenze € la seguente;

Rimanenze: 31/12/12 31/12/11 Variazione Variazione %
Mat. prime, sussidiarie e di consumo 8.621,059 9.728.844 -1.107.785 -11,39%)
Prodotti in corso di lavor. ne semilavorati 5.238 6.044.952 -806.740 -13,35%)
Prodotti finiti e merci 3.490.962 3.456.651 34.311 0,99%
Totale 17.350.23 19.230.44 -1.880.21 -9,78%)

Il confronto tra le rimanenze finali evidenzia uacdemento della loro consistenza pari a circa %o, 1eggermente
superiore rispetto al decremento del fatturatdesadtcizio.

Occaorre peraltro precisare che i valori sopra espmisultano al netto del fondo svalutazione, coshe mostrato nella

tabella seguente:

Rimanenze: 31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %

Valore lordo 21.182.252 23.027.85( -1.845.599 -8,01%
meno: fondo svalutazione -3.832.419 -3.797.403 -34.616 0,91%
Totale valore netto 17.350.23 19.230.44 -1.880.21. -9,78%

L’incidenza del fondo obsolescenza sul valore laddie rimanenze al 31 dicembre 2012 & pari al%8jh aumento
rispetto all'incidenza del 16,5% rilevata al 31etitbre 2011.

Crediti commerciali (nota 6)

| crediti sono cosi composti:

Crediti commerciali: 31/12/12 31/12/11 Variazione Variazione %
Crediti commerciali vs. terzi 2.940.546 3.103.209 -162.663 -5,24%)
Crediti commerciali vs. imprese controllate 25.955 27.714.89% -1.812.547 -6,54%)
Crediti commerciali vs. imprese collegate 2.559.86 776.656 1.783.2193 229,60%
Totale 31.402.77 31.594.76 -191.99 -0,61%)
Crediti commerciali vs. terzi: 31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %
Clienti Italia 2.765.583 2.615.584 149.998 5,73%
Clienti CEE 1.208.1871 1.448.150 -239.963 -16,57%)
Clienti extra CEE 780.686 788.218 -7.532 -0,96%)
meno: fondo svalutazione crediti -1.813.910 -1.748.744 -65.166 3,73%
Totale 2.940.54 3.103.20 -162.66 -5,24%)

| crediti commerciali verso imprese controllateodlegate sono inerenti a operazioni di gestionatbaristica.



Riportiamo di seguito la movimentazione nel fondalstazione crediti accantonato a valere sui creditnmerciali
verso terzi avvenuta nel corso dell’esercizio:

Fondo svalutazione crediJi: 2012 2011
Al 1 gennaio 1.748.744 1.376.711
Accantonamenti nell'anrjo 180.083 372.717
Utilizzi -114.917 -684
Alla fine del periodo 1.813.910 1.748.744

La distinzione dei crediti commerciali verso tesmtdivisi per valuta per I'esercizio 2012 e riptatdi seguito:

Valore crediti espressi in: 31/12/2012 31/12/2011
Euro 2.619.890 2.711.062
usbD 320.656 392.147
Totale 2.940.544 3.103.209

Il valore in euro riportato in tabella dei creditiginariamente espressi in USD o altre valute rapgnta I'importo in
valuta convertito rispettivamente al cambio debd&embre 2012 e del 31 dicembre 2011.

Riportiamo inoltre I'analisi dei crediti commerdialerso terzi e verso imprese controllate per feig@o 2012 e per

I'esercizio 2011:

Crediti commerciali verso terzj: 31/12/2012 31/12/2011
A scadere 1.375.515 1.306.551
Scaduto:
0-30 gg 355.690 316.634
31-60 gg 221.301] 283.493
61-90 gg 54.028 167.575
91-180 gg 242.689 324.265
oltre 180 gg 691.323 704.689
Totale 2.940.544 3.103.209
Crediti commerciali vs controllate: 31/12/2012 31/12/2011
A scadere 5.354.624 6.995.624
Scaduto:
0-30 gg 1.236.402 1.231.593
31-60 gq 281.891 865.124
61-90 gg 378.335 867.776
91-180 gdg 1.516.911 2.208.632
oltre 180 gg 17.134.189 15.546.144
Totale 25.902.354 27.714.89%

Per una analisi piu dettagliata dei crediti comnadiracverso imprese controllate e collegate si riceral capitolo
dedicato all'informativa sulle “parti correlate”.
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Crediti tributari/Altri crediti (nota 7)

La suddivisione dei crediti tributari e degli altriediti € la seguente:

31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %
Crediti tributari
Crediti per IVA 822.265 1.129.454 -307.193 -27,20%)
Crediti per imposte sul reddito 359.039 595.577 -236.538 -39,72%)
Totale crediti tributari 1.181.304 1.725.034 -543.731 -31,52%
Crediti finanziari
Crediti finanziari v. terzi 20.000 20.000 - 0,00%
Crediti finanziari v. imprese controllate 3.462780 3.643.057 -180.250 -4,95%
Crediti finanziari v. imprese collegate 13.565 13.565 - 0,00%
Totale 3.496.374 3.676.627 -180.250 -4,90%
Altri crediti
Depositi cauzionali 26.721 34.718 -7.997 -23,03%)
Acconti a fornitori 155.227 153.425 1.802 1,17%
Altri crediti 607.869 457.510 150.358 32,86%
Altri crediti v. imprese controllate 51.0(P0 15.000 36.000 240,00%
Totale 840.816| 660.653 180.163 27,27%
Totale crediti finanziari e altri crediti 4.337.1821 4.337.27E| -87| 0,00%

L’importo iscritto tra i “crediti tributari” relatto al credito IVA, deriva dalla rilevante quota e@sportazioni che

caratterizza il fatturato della societa.

La voce “crediti per imposte sul reddito” e relatin massima parte all'iscrizione del credito vefemario per la quota
di rimborso delle maggiori imposte IRES versategféetto della mancata deduzione dell’IRAP relatila spese per il

personale dipendente e assimilati, ai sensi delPacomma 1-quater, D.L. 201/2011.

| crediti finanziari sono relativi a finanziamemtibreve termine erogati a societa controllate kegate per sopperire a
normali esigenze di funzionamento. | principalgfiziamenti erogati a societa controllate sono useti:

Imprese del gruppo: importo (/1000) valuta tasso amuo
Asclepion Laser Technologies GmbH D85 Euro BCE + 1%
Cutlite Penta S.r.l. 50( Euro BCE + 1%
Esthelogue S.r.l. 520 Euro BCE + 1%
Deka Laser Technologies INC. 494 uUsD 2,50%

BRCT Inc. 260 USD 2,50%

Lasit S.p.A. 119 Euro BCE + 1%
Quanta System S.p.A 65 Euro BCE + 1%
Deka Medical Inc. 200 usD 2,50%

Pharmonia S.r.l. 500 Euro BCE + 1%

Per un ulteriore dettaglio dei crediti finanziagrso imprese controllate e collegate si rimandsuatessivo capitolo
dedicato all'informativa sulle “parti correlate”.

Titoli (nota 8)

La societa non detiene titoli.
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Disponibilita liquide (nota 9)

Le disponibilita liquide sono cosi composte:

Disponibilita liquide: 31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %

Depositi bancari e postali 22.923.5917 6.117.597 16.805.92¢ 274,71%

Denaro e valori in cassa 5.439 5.666 -227 -4,01%)
Totale 22.928.95 6.123.243 16.805.493 274,46%

Per l'analisi delle variazioni delle disponibilitiquide si rimanda al prospetto del rendiconto fimario; occorre
peraltro precisare che i depositi bancari non semcolati.

Posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2012

La posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2B42a seguente composizione (dati in migliaia doku

Posizione (Esposizione) finanziaria netta

31/12/201: 31/12/201.
Cassa e altre disponibilita liquide 22.92¢ 6.127
Liquidita 22.92¢ 6.12¢
Crediti finanziari correnti 2C 20
Debiti bancari correnti (2.349 (4.185
Parte corrente dell'indebitamento non corrente (2.300 (66)
Altri debiti finanziari correnti (400 0
Indebitamento finanziario corrente (4.049 (4.252
Posizione finanziaria netta corrente 18.90( 1.892
Debiti bancari non correnti (5.533 (2.380
Altri debiti non correnti (1.825 0
Indebitamento finanziario non corrente (7.358 (2.380
Posizione finanziaria netta 11.54: (489,

La posizione finanziaria netta risulta positiva pigca 11,5 milioni di euro. Tra le operazioni chédi la della gestione
corrente, hanno avuto sensibile influenza sulldzomse finanziaria netta, ricordiamo l'incasso gexte dalla vendita
delle azioni Cynosure, per circa 12,8 milioni dre@u_'acquisto del 40% di Quanta System e del 10%eka Mela,
effettuato nell’esercizio, ha comportato un esberemetario e liscrizione di un debito per compieis8,5 milioni di
euro.

Per far fronte al fabbisogno di cassa, la sociatadteso nello scorso e nel corrente esercizimidlitanziamenti che
vengono qui di seguito descritti:

a) mutuo concesso ad EI.LEn. S.p.A. da Mediocrdthi@no S.p.A per 3,4 milioni di euro; il rimborgd previsto in
quote costanti a periodicita semestrale con indab 15 dicembre 2011 e termine al 15 giugno 20lGar@ a 1,7
milioni di euro, il tasso d’interesse della prinada € stato del 2,40%, quanto ai rimanenti 1,7omiilil tasso applicato
stato del 5,70%; per ogni periodo successivo ¢gdirassi saranno pari al tasso Euribor a sei mi&siato il secondo
giorno lavorativo target antecedente la scadentgpreéeedente periodo di interessi, aumentato di spread pari al
3,90% sui primi 1,7 milioni di euro, ridotto a 0%Gsui rimanenti 1,7 milioni di euro.

b) mutuo concesso ad EI.LEn. S.p.A. da Mediocrdtai@ano S.p.A. per complessivi 2,8 milioni di euda rimborsare
in quote costanti con periodicita semestrale caziardal 30 giugno 2012 e termine al 31 dicembr&&ql tasso di
interesse applicato € stato fino al 29 giugno 2D1295% (pari allEuribor a sei mesi rilevato iesondo giorno
lavorativo target antecedente la data di stipulacdatratto, aumentato di 2,90 punti); in ogni setre successivo |l
tasso di interesse sara pari all’Euribor a sei ymsvato il secondo giorno lavorativo target asgente la scadenza del
semestre precedente, aumentato di 2,90 punti;

¢) mutuo concesso ad EILEn. S.p.A. da Mediocrdthi@ano S.p.A. per complessivi 2,2 milioni di euda rimborsare
in quote costanti con periodicita semestrale caxiardal 30 giugno 2012 e termine al 31 dicembr&é&dal tasso di
interesse applicato e stato fino al 29 giugno 201295% (pari all’Euribor a sei mesi rilevato iesndo giorno
lavorativo target antecedente la data di stipulacdatratto, aumentato di 2,90 punti); in ogni setres successivo il
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tasso di interesse sara pari all’Euribor a sei ymdsvato il secondo giorno lavorativo target asgente la scadenza del
semestre precedente, aumentato di 2,90 punti;

d) mutuo con garanzia SACE concesso ad El.En. Sga/Banco Popolare s.c.r.l. per complessivi 2amildi euro da
rimborsare in 12 rate trimestrali posticipate atipardal 30 giugno 2012 e termine al 31 marzo 20dlL%asso di
interesse applicato € pari all’Euribor a tre mésiato il secondo giorno lavorativo antecedentda di ogni trimestre
solare, aumentato di 2,50 punti.

Per tali finanziamenti, le quote a medio/lungo t@emsono esposte nei debiti bancari non correntitrade quote a
breve sono esposte all'interno dei debiti bancamienti.

Dalla posizione finanziaria netta sono esclusieddr finanziari verso controllate e collegate p@rimporto di 3.476
mila euro, in quanto legati a politiche di sostedimanziario delle imprese del gruppo (per il dglita si veda
l'informativa sulle parti correlate).

In continuita con quanto fatto in passato, si etgmo ritenuto opportuno non includere tali finamenti nella
posizione finanziaria netta sopraesposta.
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Commenti alle principali voci del passivo

Capitale e Riserve

Le principali poste del patrimonio netto sono Igusmti:

Capitale sociale (nota 10)

Al 31 dicembre 2012 il capitale sociale di El.Esulta:

Deliberato euro 2.591.87

Sottoscritto e versato euro 2.508.67

Valore nominale di ciascuna 0,52

azione euro

Categoria 31/12/2011 Incremento (Decremento) 31/12/2012

N. Azioni Ordinarie 4.824.36:i 4.824.36!
Totale 4.824.36! 4.824.36!

Le azioni sono nominative ed indivisibili; ciascutizesse attribuisce il diritto ad un voto in tugeassemblee ordinarie
e straordinarie nonché gli altri diritti patrimohiad amministrativi secondo le disposizioni didege di Statuto. L'utile
netto di esercizio deve essere destinato per alih®d6 alla riserva legale, nei limiti di cui alfta2430 Codice Civile.
Il residuo € ripartito fra gli azionisti, salvo @irsa deliberazione dell'assemblea. Nello Statuto @qrevista la
distribuzione di acconti sui dividendi. | dividendon riscossi entro un quinquennio dal giorno ihsano divenuti
esigibili si prescrivono in favore della SocietaorNesistono clausole statutarie particolari in medilla partecipazione
degli azionisti al residuo attivo in caso di ligaimlone. Non esistono clausole statutarie che atsgbono particolari
privilegi.

Aumenti di capitale al servizio di piani di stogition

L'Assemblea straordinaria di EL.LEn. S.p.A. tenufagilata 15 maggio 2008 ha deliberato di dare fall Consiglio di
Amministrazione, ai sensi e per gli effetti detl'é443 del Codice Civile, per il periodo massimaidque anni dalla
data in cui é stata assunta la delibera, di aumeni@ una o piu volte, il capitale sociale dellac®&ta di un importo
massimo di nominali euro 83.200,00 da attuarsi argdi emissione di massimo n. 160.000 azioni ori¢indel valore
nominale di euro 0,52 cadauna, a pagamento, coimgatb pari a quello delle azioni ordinarie dekeista alla data
di sottoscrizione, da liberarsi con il versameritardprezzo determinato dal Consiglio di Amminigtoae, nel rispetto
del dettato dell'art. 2441, comma VI, c.c. — ovverobase al valore del patrimonio netto, tenutotcoanche
dellandamento delle quotazioni delle azioni in dsomell'ultimo semestre — e in valore unitario, poemsivo del
sovrapprezzo, non inferiore al maggiore fra: ayalore per azione determinato sulla base del patrion netto
consolidato del gruppo EIL.LEn. al 31 dicembre deli@ precedente la data di assegnazione delle dpbipla media
aritmetica dei prezzi ufficiali registrati dalleiaai ordinarie della societa sul Mercato organipzatgestito dalla Borsa
Italiana S.p.A. nei 6 mesi antecedenti 'assegmazidelle opzioni; c) la media aritmetica dei prasficiali registrati
dalle azioni ordinarie della societa sul Mercatgamizzato e gestito dalla Borsa Italiana S.p.A. 8@i giorni
antecedenti 'assegnazione delle opzioni.

Il Consiglio di Amministrazione di EL.LEn. S.p.A.or delibera del 15 luglio 2008, ha dato totaleastione alla delega
dell'assemblea dei soci del 15 maggio 2008 delitterdlaumento del Capitale Sociale di euro 83.2D@,8ervizio del
piano di stock-option 2008-2013 e approvandoneldtivo regolamento. | diritti di opzione sono stdsegnati, con
delibera assunta in pari data, esclusivamente@dadi dipendenti di El.LEn. S.p.A. e delle altreista del gruppo, che
al momento dell’'assegnazione erano titolari diapporto di lavoro subordinato.

Il suddetto piano e’ articolato in due tranche aiipmporto da esercitarsi nell'osservanza dei terseguenti:

a) limitatamente all'importo massimo di euro 41.8@0a partire dal 15 luglio 2011 fino alla dataagprovazione del
progetto di bilancio della societa relativo all'eseio 2011 da parte del Consiglio di Amministrazo
Successivamente I'esercizio dei diritti di opzigudeva/potra avvenire come segue:
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- qualora I'assemblea dei soci avesse deliberased® di approvazione del bilancio di eserciziol2ldistribuzione
di utili, dalla data di stacco della cedola relatai dividendi rivenienti dall’esercizio 2011 fimdla data di approvazione
del progetto di bilancio della societa relativdeaercizio 2012 da parte del Consiglio di Ammiragione;

- diversamente, qualora non si fosse procedutadatabuzione di utili relativamente all’eserciZ2Z®11, dal 15 maggio
2012 fino alla data di approvazione del progettobitiincio della societa relativo all’esercizio 2082 parte del
Consiglio di Amministrazione;

- qualora I'assemblea dei soci deliberi in sedagfirovazione del bilancio di esercizio 2012 laritiszione di utili,
dalla data, quando antecedente al 15 maggio 20Xk3acto della cedola relativa ai dividendi riveniedall’esercizio
2012 fino al 15 maggio 2013;

- diversamente, qualora non si proceda alla distidne di utili relativamente all’esercizio 201Pperiodo di esercizio
si esaurira con la data, quando antecedente alabfgim 2013, di approvazione del progetto di bilandella societa
relativo all'esercizio 2012 da parte del consigi@mministrazione, altrimenti in data 15 maggid 20

Pertanto — limitatamente al detto importo di noriiruro 41.600,00 la sottoscrizione dellaumentd dapitale
deliberato dal Consiglio di Amministrazione potrvenire esclusivamente negli intervalli temporalpsa individuati
per I'esercizio delle opzioni.

b) in ordine al residuo importo dellaumento, pamominali euro 41.600,00 a partire dal 15 luglid 2 e fino alla data
di approvazione del progetto di bilancio della sti&i relativo all’'esercizio 2012 da parte del Colsigli
Amministrazione.

Successivamente i diritti di opzione potranno esssercitati nei termini seguenti:

- qualora I'assemblea dei soci deliberi in sedagfirovazione del bilancio di esercizio 2012 laritiszione di utili,
dalla data di stacco della cedola relativa ai diwidi rivenienti dall’esercizio 2012 fino al 15 magg013;

- diversamente, qualora non si proceda alla distidne di utili relativamente all’esercizio 201Pperiodo di esercizio
si esaurira con la data, quando antecedente alabfgim 2013, di approvazione del progetto di bilandella societa
relativo all'esercizio 2012 da parte del consigi@mministrazione, altrimenti in data 15 maggid 20

Pertanto la sottoscrizione delllaumento del capitdkliberato dal Consiglio di Amministrazione pérrésiduo
ammontare di nominali euro 41.600,00 potra avveeselusivamente negli intervalli temporali soprdividuati per
I'esercizio delle opzioni.”

Sirileva che, alla data di predisposizione debpnée documento, non risulta esercitato alcurtaliditopzione.

Riserva sovrapprezzo azioni (nota 11)

Al 31 dicembre 2012 la riserva da sovrapprezzorzaonmonta a 38.594 mila euro ed € invariata rispat 31
dicembre 2011.

Altre riserve (nota 12)

Altre riserve 31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %

Riserva ordinaria 537.302 537.302

Riserva straordinaria 35.044.6¢41 33.780.537 1.264.104 3,74%

Riserva per stock options 1.807.714 1.672.730 134.984 8,07%

Riserva per contributi in c/capitale 426.457 426.657 0,00%

Altre Riserve -6.785 13.392 -20.177 -150,66%
Totale 37.809.52 36.430.61 1.378.91 3,79%

Al 31 dicembre 2012 la “riserva straordinaria” éripa 35.045 mila euro; la variazione intervenutdl’@sercizio e
relativa alla destinazione dell'utile dell’eserciz2011 come da delibera dellassemblea dei socingssn data 15
maggio 2012.

La riserva “per stock option” accoglie la contrafiardei costi determinati ai sensi dell'lFRS 2 B&ni di stock option
assegnati da ELLEn. S.p.A., per la quota maturb@il alicembre 2012. La variazione di 135 mila eum@rvenuta
nell’'anno e riportata nel prospetto del Patrimds&ito nella colonna “Altri Movimenti”.

La riserva per contributi in conto capitale deveees considerata una riserva di utili.
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Azioni Proprie (13)

L'assemblea dei soci di ELEn. S.p.A., in data 3razwa2008, aveva deliberato di autorizzare il Colisigli
Amministrazione ad acquistare ai sensi e nei liaégli artt. 2357 ss. c.c., entro 18 mesi da tal@,dazioni proprie
rappresentanti non pit del 10% del capitale socialgispetto delle norme di legge, ad un prezao in€eriore di oltre
il 20% e non superiore di oltre il 10% del prezfficiale delle contrattazioni registrate il giorpoecedente I'acquisto.
La stessa delibera prevedeva anche le modalitdsgosizione delle azioni acquistate autorizzand@ngmessa in
circolazione entro 3 anni dalla data dell'acquistioun prezzo non inferiore al 95% della media dezp ufficiali delle
contrattazioni registrate nei cinque giorni precgd&a vendita, il tutto nel pieno rispetto dellarmativa vigente in
materia.

Il Consiglio di Amministrazione di EI.LEn. S.p.A. ena proceduto cosi ad acquistare fra il marzo ril&a 2008 n.
103.148 azioni della societa ad un prezzo medeuth 24,97 per un controvalore complessivo di @635.610,74.

Su richiesta del Consiglio di Amministrazione las@mblea degli azionisti tenutasi in data 28 otta20&0 aveva
quindi rinnovato I'autorizzazione al Consiglio adqaistare, in una o pitranche sui mercati regolamentati e quindi
con le modalita di cui all’art. 148is, comma 1, lettera b) del Regolamento Emittenti S0bne secondo le modalita
operative stabilite dal regolamento di organizzagi@ gestione del mercato emanato da Borsa Itagnd\., entro
diciotto mesi da tale data, azioni proprie rappnés@i un numero di azioni ordinarie che in ognsa@atenuto conto
delle azioni gia detenute in portafoglio, non sufgequinta parte del capitale sociale, nel rigpeille norme di legge e
regolamentari, ad un prezzo non inferiore di oltr@0% né superiore di oltre il 10% del prezzo cidle delle
contrattazioni registrate il giorno precedente daisto. La delibera degli azionisti aveva inoltreeypsto
l'autorizzazione al Consiglio di Amministrazione ramettere in circolazione le azioni entro 10 anmilla data
dell’acquisto, ivi comprese quelle gia detenutpantafoglio alla data del 28 ottobre 2010, ad wzpo non inferiore al
95% della media dei prezzi ufficiali delle conteaiibni registrati nei cinque giorni precedenti kndlita, il tutto nel
pieno rispetto della normativa vigente in materia.

In data 8 ottobre 2012 la Societa ha ceduto 82a208hi proprie ordinarie a Laserfin S.r.l. qualetpalel corrispettivo
per I'acquisto del 10% di azioni di Deka Mela S.e.ldel 40% di azioni di Quanta System S.p.A., adalore pari a 25
euro per azione.

Infine, su richiesta del Consiglio di Amministraa®mla Assemblea degli azionisti tenutasi in datmdviembre 2012 ha
quindi autorizzato il Consiglio ad acquistare, maw piutranche sui mercati regolamentati e quindi con le modalit
cui all'art. 144bis, comma 1, lettera b) del Regolamento Emittentisobne secondo le modalita operative stabilite dal
regolamento di organizzazione e gestione del mermainato da Borsa Italiana S.p.A., entro diciotési da tale data,
azioni proprie rappresentanti un numero di aziodir@rie che in ogni caso, tenuto conto delle aziw detenute in
portafoglio, non superi la quinta parte del capitabciale, nel rispetto delle norme di legge e leegentari, ad un
prezzo non inferiore di oltre il 20% né superioieolire il 10% del prezzo ufficiale delle contrattani registrate il
giorno precedente l'acquisto. La delibera deglionsti ha inoltre previsto l'autorizzazione al Culi® di
Amministrazione a rimettere in circolazione le aientro 10 anni dalla data dell'acquisto, ad uezpo non inferiore
al 95% della media dei prezzi ufficiali delle cattazioni registrati nei cinque giorni precedeatvendita, il tutto nel
pieno rispetto della normativa vigente in materia.

Per effetto delloperazione di cessione sopra &iwmon essendo stati effettuati acquisti legédi délibera del 14

novembre 2012, le azioni proprie in portafoglio edeite dalla societa al 31 dicembre 2012 sono 21fdet8un
controvalore complessivo di euro 528.062,54.

Utili/perdite a nuovo (nota 14)

La voce accoglie tra 'altro le rettifiche al pationio netto conseguenti all’'adozione dei principatabili internazionali
e l'iscrizione di una riserva sulla plusvalenzalirzata nella cessione di azioni proprie avvenuhfebbraio 2005, ed
in minima parte sulla cessione di azioni proprieesmwuta nell'ottobre 2012 come descritta alla notedente.
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Disponibilita e distribuibilita delle riserve

Saldo Possibilita di Quota Utilizzi effettuati | Utilizzi effettuati
nei due precedenti| nei due precedenti
periodi periodi
PATRIMONIO NETTO: 31/12/2012 utilizzazione disponibile per copertura | per altre ragioni
perdite
Capitale sociale 2.508.671
Riserva sovrapprezzo azioni 38.593.618 ABC 38.593.614
Riserva legale 537.302 B
Altre riserve:
Riserva straordinaria 35.044.641 ABC 34.516.574
Riserva per contributi e versamenti 426.657 ABC 426.657
in conto capitale
Utile/(Perdite) a nuovo -918.092 ABC -918.092
Riserva per valutazione IRS -20.180
Altre riserve 1.821.1(J).E AB 13.392
72.632.153 0 0
Quota non distribuibile
Quota distribuibile 72.632.153

Legenda: A) aumento di capitale;
B) per copertura perdite; C) per
distribuzione ai soci

Segnaliamo che la quota disponibile della risetv@osdinaria € al netto delle azioni proprie deterdalla societa, per
un importo pari a 528 mila euro.




Passivita non correnti

Fondo TFR (nota 15)

Il seguente prospetto evidenzia i movimenti intartenel periodo.

Saldo Saldo
31/12/2011 Accan.to (Utilizzi) Versamenti a fondi 31/12/2012
complementari, a fondo
INPS e altri movimenti
926.251| 463.224‘ -l8.391| -436.97q 934.11

Il TFR rappresenta I'indennita che viene maturatbpmkrsonale dipendente nel corso della vita lgixaa che viene
allo stesso liquidata al momento dell’uscita.

Ai fini dei principi contabili internazionali, laarresponsione dell'indennita di fine rapporto raggemta un “beneficio a
lungo termine successivo alla fine del rapportdagioro”; si tratta di una obbligazione “a benefiaefinito” che
comporta l'iscrizione di una passivita analoga allguche sorge nei piani pensionistici a benefgfirti.

A seguito delle modifiche apportate al TFR dallgge 27/12/2006 (e successive modifiche) & stat#atal ai fini IAS
solo la passivita relativa al TFR maturato rimastoazienda, poiché la quota maturanda e stata teeesh entita
separata (forma pensionistica complementare).

Anche per i dipendenti che esplicitamente hanndsdeti mantenere il trattamento di fine rapport@aaienda, il TFR
maturato dal 1 gennaio 2007 e stato versato al d-aldesoreria gestito dall'Inps. Tale fondo, inseaalla Legge
finanziaria 2007 garantisce al personale dipendéeteettore privato I'erogazione del trattameritfiree rapporto per
la quota corrispondente ai versamenti allo steffsttéati.

Ricordiamo che la societa utilizza il cosiddettoetodo del corridoio” in base al quale il valordtoecumulato degli
utili e delle perdite attuariali non € rilevato gim quando non eccede in valore assoluto il 10%vdlere attuale
dell'obbligazione.

Al 31 dicembre 2012 il valore netto cumulato delérdite attuariali non rilevato € pari a 122 milacecirca. 1l valore
attuale dell’obbligazione al 31 dicembre 2012 & gdr.015 mila euro.

Le ipotesi adottate per la determinazione del pgomm riassunte nel prospetto che segue:

Ipotesi finanziarie Anno 2011 Anno 2012
Tasso annuo di attualizzazione 4,60% 2,69%
Tasso annuo di inflazione 2,00% 2,00%

Tasso annuo incremento salariale
(comprensivo di inflazione)

Dirigenti 4,00%
Impiegati/quadri 2,50%
Operai 2,50%

Dirigenti 1,00%
Impiegati/quadri 0,50%
Operai 0,50%

Il tasso d'interesse utilizzato per la determinagialel valore attuale dell’obbligazione é stat@vato sulla base del
tasso iBoxx 10+ AA pari al 2,69% in conformita dbariterio utilizzato nell’esercizio precedente.
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Analisi imposte differite e anticipate (nota 4) (tab16)

Le imposte differite e anticipate sono accantosatke differenze temporanee fra attivita e passisitonosciute ai fini
fiscali e quelle iscritte in bilancio.

L'analisi & la seguente:

Saldo Accan.to Saldo
31/12/2011 Movimenti (Utilizzi) Altri 31/12/2012
Imposte anticipate per svalutazioni di 1.059.475 6.756 -2.635 2 1.063.594
magazzino
Imposte anticipate per acc.to al fondo garangia 78.500) 78.500
prodotti
Imposte anticipate per acc.to al fondo svalut| 581.41§ 550.000 1 1.131.4171
crediti
Imposte anticipate su attuarizzazione TFR -23|120 -23.120
Altre imposte anticipate 19.731 48.761 -2 68.490
Totale 1.716.003 605.517 -2.635 1 2.318.885
Imposte differite su ammortamenti fiscali 169.969 -11.229 158.740
Imposte differite su contributi in conto capitale 112718 244.226 455.944
Altre imposte differite 229.144 1.895 -76.917 1 154.123
Totale 610.831] 246.121] -88.146 1 768.807]
Saldo 1.105.171 359.396 85.511 0 1.550.07§

Le attivita per imposte anticipate ammontano a2ila euro. Tra le principali variazioni intervaawnell’esercizio va
segnalato 'incremento delle attivitd per impostéicipate calcolate su svalutazioni crediti e sunpensi riconosciuti
al CdA atitolo di remunerazione incentivante dinpeetenza dell’esercizio 2012 ma non ancora liquidat

Le passivita per imposte differite sono pari a #68a euro. Gli accantonamenti riguardano principaite il
differimento della tassazione dei contributi in ttooapitale contabilizzati nel corso dell’esercizio

Altri fondi (nota 17)

Il seguente prospetto mette in evidenza i movimietérvenuti nell’esercizio.

Saldo Accan.to Saldo
31/12/2011 Movimenti (Utilizzi) Altri 31/12/2012

Fondo tratt. quiescenza e 27.846 22.093 -19.499 30.440
obblighi simili

Altri:
Fondo garanzia prodotti 250.0p1 250.001
Altri fondi minori 1.962.209 930.42(¢ -144.600 2.748.029

Totale altri fondi 2.212.210 930.420 -144.600 - 2.998.03(
Totale 2.240.05 95251 -144.60 -19.49 3.028.47

Nella voce “fondo trattamento quiescenza e obblgiili” € compreso il fondo trattamento di fine na@to (TFM)
degli amministratori e il fondo indennita clientelgenti.

Secondo lo IAS 37, 'ammontare dovuto agli agemtvel essere calcolato utilizzando tecniche di atzestione per

stimare, nel miglior modo possibile, il costo coegdivo da sostenere per I'erogazione di beneftiessivamente alla
fine del rapporto di agenzia.

Le valutazioni tecniche sono state effettuate sadise delle ipotesi di seguito descritte:



Ipotesi finanziarie Anno 2011 | Anno 2012
Tasso annuo di attualizzazione 4,60% 4,609
Tasso annuo di inflazione 2,00% 2,00%

Il fondo garanzia prodotti &€ calcolato in base @stcper ricambi e assistenze in garanzia sosteraltprecedente

esercizio, adeguati ai volumi di vendita dell'esdcstesso.

Relativamente alla voce “altri fondi minori”, 'amontare accantonato € relativo al fondo perditeeggrate di cui
stata data notizia alla note (3). L'importo evidanz nella colonna “utilizzi” € relativo al rivensgento del “Fondo per
perdite da partecipate” effettuato nel’ambito @glerazione, anch’essa descritta in nota (3), geectura delle perdite

pregresse e ricostituzione del capitale sociall grelrtecipata Elesta S.r.1..

Debiti e passivita finanziarie (nota 18)

Nel seguito & esposto il dettaglio dei debiti:

Debiti finanziari a m/l termine 31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %
Debiti verso banche 5.533.383 2.380.000 3.153.333 132,49%
Debiti verso altri finanziatori 1.825.000 1.825.00d

Totale 7.358.33 2.380.00 4.978.33 209,17%

| “debiti verso banche”pari a circa 5,5 milioni €liro sono relativi alle quote a medio/lungo terndeé mutui accesi
dalla societa nel passato e nel corrente esercizip dettagli sono esposti nel commento alla poei finanziaria

netta.

| “debiti verso altri finanziatori"sono invece ramgsentati dal debito a m/l termine verso la socledaerfin per
'acquisto del 10% delle azioni di Deka Mela S.eldel 40% delle azioni di Quanta System S.p.Alettagli di tale
operazione sono riportati nella nota (3) del presdocumento.
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Passivita correnti

Debiti finanziari (nota 19)

Debiti finanziari a breve termine 31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %

Debiti verso banche 2.349.073 4.185.377 -1.836.299 -43,87%)

Debiti verso imprese del gruppo 399.615 399.615

Debiti v/societa di leasing 20.573] -20.573 -100,00%

Passivita per contratti derivati su tassi di 20.180) 20.180|

interesse e di cambio

Debiti verso altri finanziatori 1.280.000 45.818] 1.234.182 2693,66%
Totale 4.048.86 4.251.76 -202.89 -4,77%

La voce “debiti v/banche” accoglie le quote a brdee mutui concessi da Mediocredito Italiano e @& Popolare,
gia descritti nel commento alla posizione finanaiaretta al 31 dicembre 2012 del presente documento

La voce “debiti verso imprese del gruppo” rapprésehdebito verso la controllata Cutlite Do Brasl fronte del
pagamento che la stessa effettuera al socio dirani@a dal quale El.En. ha acquisito una quota @ati0% della
controllata brasiliana.

Le “passivita per contratti derivati” sono relati@econtratto derivato IRS che EI.En. ha postosiseee per la copertura
dal tasso di interesse sul finanziamento SACE ¢oodal Banco Popolare s.c.r.l. (vedi commento)dhtratto ha
scadenza 31/03/2015, valore nozionale al 31/12/201200.000 euro, il fair value alla data deldddembre 2012 ¢ di
-20.180 euro.

La voce “debiti verso altri finanziatori” rappreseno il debito a breve termine verso Laserfin, d&scritto nel
precedente paragrafo.

La tabella sottostante riassume quanto espostoando anche le scadenze secondo cui i debiti,gpgudta capitale,
diverranno esigibili.

Quota Quota Quota
Scadenza Tasso Residuo eserc. Succ.vo entro 5 anni  oltre 5 anni

Mutuo Mediocredito * L ) 6.382.406 1.682.404 4.700.00(

Fin.to Banco Popolare 31/03/20L5Euribor 3 mesi 1.500.00d 666.667] 833.333

+2,50%

Passivita per contratti a termine 20.180 20.180|

Debiti per acquisto 3.504.615 1.679.615 1.825.00d

partecipazioni

Totali 11.407.20 4.048.86 7.358.33 0

Per la quota di mutuo Mediocredito pari a 2.382 l0€cadenza & 16/06/2016 mentre per la quota tliavMediocredito pari a 4.000.000 la scadenza &
(*)  31/12/16

Per la quota di mutuo Mediocredito pari a 2.382 d@&sso & Euribor 6 mesi + 2,25% mentre la qdotautuo Mediocredito pari a 4.000.000 il tasso &
(**) Euribor 6 mesi + 2,90%

Movimenti finanziamenti a medio/lungo

Nel corso dell’'esercizio sono intervenuti i seguembvimenti nei finanziamenti a medio/lungo termimesaldi sono
comprensivi della quota capitale a breve termidell quota per interessi maturata e non ancorisposta.

Saldo Saldo
31/12/2011 Assunzioni Rimborsi Altri 31/12/2012

Fin.to MPS TRL 01 45.818 -45.818
Mutuo Mediocredito 3.065.372 5.000.00( -1.680.00¢ -2.966 6.382.404
Mutuo Banco Popolare 2.000.000 -500.000 1.500.00(
Debiti per acquisto partecipaziofi 3.504.615 3.504.614
Debiti v. societa di leasing 20.5¥3 -20.573

Totale 3.131.76 10.504.615 -2.246.391 -2.966 11.387.02
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Debiti di fornitura (nota 20)

Debiti commerciali 31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %
Debiti verso fornitori 5.903.192 6.360.294 -457.102 -7,19%
Debiti verso imprese controllate 1.290.229 1.415.192 -124.963 -8,83%
Debiti verso imprese collegate 24.445 45.980 -21.235 -46,18%)
Totale 7.218.16 7.821.46 -603.30 -7,71%

Per una analisi piu dettagliata dei debiti di ftura verso imprese controllate e collegate si rii@aal capitolo dedicato
allinformativa sulle “parti correlate”. La contrmne dei debiti di fornitura riflette tra I'altrd diminuito controvalore
degli acquisiti rispetto al precedente esercizio

Riportiamo inoltre la distinzione dei debiti comrmiati verso terzi suddivisi per valuta:

Valore debiti espressi in; 31/12/2012 31/12/2011
Euro 5.580.629 6.110.824
usD 276.160 194.217|

Altre valute 46.403 55.249
Totale 5.903.197 6.360.294

Il valore in euro riportato in tabella dei debitiginariamente espressi in USD o altre valute rapenta I'importo in
valuta convertito al cambio rispettivamente deld®Eembre 2012 e del 31 dicembre 2011.

Debiti per imposte sul reddito/Altri debiti a breyeota 21)

La suddivisione degli Altri debiti € la seguente:

31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %
Debiti previdenzia
Debiti verso INPS 686.0: 651.1 34.9] 5,369
Debiti verso INAIL 58.34 63.74 -5.40( -8,479
Debiti verso altri istituti previdenziali 91.6 85.2 6.3] 7,489
Totale 836.0: 800.1 35.8 4,499
Altri debiti
Debiti verso l'erario per IVA 8 3.17 - 2.364 -74,50%
Debiti verso l'erario per ritenute 518.8¢ 473.4 45.44 9,609
Debiti verso il personale 962.01 1.076.7 -114.69 -10,659
IAcconti 326.2¢ 160.0 166.1 103,79%
IAltri debiti verso imprese controllate 381.7 382.5] - 804 -0,219
IAltri debiti verso imprese collegate 1.38 1.3
IAltri debiti 459.4 419.34 40.17 9,579
Totale 2.650.54 2.515.2 135.21 5,389
Totale Debiti previdenziali e Altri debiti 3.486.5 3.315.4 171.1 5,169

| “debiti verso il personale” comprendono, tratfal il debito su stipendi differiti maturati daégsonale dipendente alla
data del 31 dicembre 2012.

La voce “acconti” e relativa ad acconti ricevutideenti e da ARTEA per conto della Regione Toscangrogetti di
ricerca cofinanziati. Per un maggior dettaglioadii progetti si rimanda alla successiva nota (23).

La voce “altri debiti verso imprese controllatein&ece relativa all’'onere derivante dal riconosaitoe a favore delle
societa controllate aderenti unitamente ad El.EmAS al consolidato fiscale nazionale (procedureudilagli artt. 117 e
seguenti del TU 917786 e D.M. attuativo 9 giugn®40 della somma compensativa nella misura dejlaita
d'imposta sulle societa (IRES) vigente per il pddaui 'utilizzo si riferisce, come da accordi agfiamente stipulati
tra le parti. L'opzione con valenza 2011-2013 ¢astdfettuata con le controllate Ot-Las S.r.l. (mziorporata in Cutlite
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Penta S.r.l.) ed Esthelogue S.r.l., mentre in guesercizio 'opzione é stata effettuata anchelgpeontrollata Cutlite
Penta S. r.l., con valenza 2012-2014.

Analisi dei debiti in base alla scadenza

Obbligazioni

Debiti verso banche

Debiti v/societa di leasing
Passivita per contratti a termi
Debiti verso altri finanziatori
Debiti verso fornitori

Debiti verso imprese controllate

Debiti verso imprese collegat]
Debiti per imposte sul redditg
Debiti previdenziali

AAltri debiti

Totale

31/12/2012 31/12/2011
Entro 1 anno Da 1l ab anni Oltre 5 anni Entro 1 ana Da 1l ab5 anni Oltre 5 anni
2.349.073 5.533/333 4.18%.372 380200
20.573
ne 20.18
1.280.000 1.825.p00 45.818
5.903.192 6.360.294
2.071.568 1.797.715
e 26.126 45,980
33.218
836.032 800.138
2.267.443 2.132.761
14.786.82 7.358.383 0 15.388.651 2.3801000
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Commenti alle principali voci del conto economico

Ricavi (nota 22)

31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %
Vendite sistemi laser industriali 5.919.200 8.135.964 -2.216.764 -27,25%)
Vendite apparecchiature laser medicali 29.158{123 29.253.343 -95.220 -0,33%)
Assistenza tecnica e ricambi 7.091.717 7.383.32( -291.603 -3,95%
Totale 42.169.04 44.772.639 -2.603.989 -5,82%

Nel corso del 2012 la societa ha dovuto subiredimanuzione del fatturato, per effetto delle diffita riscontrate sul
mercato dalla clientela, in particolare dalle stzcidel gruppo operanti nel settore delle appligaziedustriali. Si vede
infatti che mentre nel settore dei sistemi mediddttturato si mantiene contante, esso cala atbee dei sistemi e
sorgenti per applicazioni industriali. Anche il tfatato per service diminuisce, testimonianza dike di crisi dei
mercati su quali la societa effettua assistenzzttdi(l'ltalia) e quelli che acquisiscono consuntiagbparti di ricambio.

Suddivisione dei Ricavi per aree geografiche

31/12/12 31/12/11 Variazione Variazione %
Vendite ltalia 26.404.614 26.000.72( 403.898 1,55%
Vendite altri paesi CEE 4.864.168 6.515.060 -1.650.897 -25,34%)
Vendite Extra CEE 10.900.2%4 12.256.844 -1.356.595 -11,07%)
Totale 42.169.04 44.772.62 2.603.58 -5,82%

Il mercato italiano € in lieve crescita rispettieslercizio 2011 ed € costituto in gran parte dabeieta italiane del
gruppo. Tale mercato rimane prevalente anche se@seario segnalare che buona parte della produfatinrata alle
societa del gruppo e destinata all’estero; sonedevn diminuzione sia le esportazioni CEE chelqueitra CEE.

Altri proventi (nota 23)

L'analisi degli altri proventi € la seguente:

31/12/2012 31/12/2011 Variazione Varian® %
Recuperi per sinistri e risarcimenti assicuratipi 1.398 8.047| -6.649 -82,63%
Recupero spese 50.357 64.340 -13.983 -21,73%
Plusvalenze su cessioni di beni 16.404 83.906 -67.502 -80,45%)
Altri ricavi e proventi 1.767.421 862.187 905.240 104,99%
Totale 1.835.58 1.018.48 817.10 80,239

Nella voce “altri ricavi e proventi” risultano isttr proventi per circa 1.391 mila euro a titoloatintributo a valere, sui
seguenti progetti di ricerca cofinanziati:

- progetto TROPHOS — Tissue Regeneration Outcorgd3rbteomics after High-Tech Optronic System Statioh
(Valutazione proteomica della rigenerazione tessustimolata da sistemi optronici altamente innwaammesso
dalla regione Toscana al finanziamento come carntwifa fondo perduto con Decreto 5084 del 2 ott@@@9, sulla
base del “Bando Unico Ricerca e Sviluppo 2008”ipeostegno a progetti di ricerca e sviluppo déeiprese — Linee
di attivita A-B-C come da Decreto Dirigenziale n74@ del 31 dicembre 2008 approvato dalla regionscaioa —
Direzione Generale dello Sviluppo Economico;

- progetto TRAP — Tecnologie e metodiche innovativiegrate per Trattamenti Ablativi Percutanei titemaser
guidato da imaging ecografico, ammesso dalla regitwscana al finanziamento come contributo a fgretduto con
Decreto 5084 del 2 ottobre 2009, sulla base dehti®aUnico Ricerca e Sviluppo 2008” per il sostegnprogetti di
ricerca e sviluppo delle imprese — Linee di ativit-B-C come da Decreto Dirigenziale n. 6744 ded&embre 2008
approvato dalla regione Toscana — Direzione Geaelalo Sviluppo Economico;
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- progetto TEMART — Tecniche avanzate per la coensa materica e la conservazione del patrimoniacstartistico,
ammesso dalla regione Toscana al finanziamento aamtibuto a fondo perduto con Decreto 4181 dekhgadsto
2009, sulla base del Bando avente ad oggetto “B&wsdponale 2008 per il sostegno a progetti di daerongiunti tra
gruppi di imprese e organismi di ricerca in mateligcienze socio economiche e umane” come da Reoré673 del
21 novembre 2008 approvato dalla regione Toscddiaezione Generale Politiche Formative, Beni evaiticulturali.

- progetto MILORDS - promozione della ricerca intliate, del trasferimento tecnologico, dello svidap
precompetitivo; valorizzazione della ricerca e wvemione, ammesso dalla regione Toscana al finargitora fondo
perduto nella parte del 70% (mentre per la restparde del 30% ammesso a finanziamento agevolaiojecda
Decreto n. 3064 del 16 giugno 2010 e modificato Benreto n. 3375 del 6 luglio 2010, per progetatsici di ricerca
e sviluppo in materia di ICT e meccanica avanzata.

Costi per acquisto di merce (nota 24)

L'analisi degli acquisti € la seguente:

31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %

Acquisti materie prime e prodotti finiti 18.0974|7 22.003.664 -3.906.097 -17,75%
Acquisto imballi 231.481 296.153 -64.672 -21,84%
Trasporti su acquisti 150.434 252.415 -101.979 -40,40%)
Altre spese accessorie d'acquisto 169(108 150.995 18.113 12,00%
Altri acquisti 9.195| 36.992 -27.797 -75,14%

Totale 18.657.79 22.740.22 -4.082.42 -17,95%
Altri servizi diretti/servizi ed oneri operativi &
La voce risulta cosi composta:

31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %

Altri servizi diretti
Spese per lavorazioni presso terzi 2.306(918 3.015.27¢ -708.352 -23,49%)
Servizi tecnici 78.649 343.256 -264.607] -77,09%
Trasporti su consegne 213.092 213.914 -824 -0,39%
Prowvigioni 247.162 132.130 115.032 87,06%
Viaggi per assistenza tecnica 137.857 141.503 -3.646 -2,58%)
Altri servizi diretti 108.119 84.553 23.566 27,87%

Totale 3.091.79Y 3.930.629 -838.831 -21,34%
Servizi ed oneri operativi
Manutenzioni e assistenze su attrezzature 116.266 142.728 -26.462 -18,54%)
Servizi e consulenze commerciali 178.246 224.727 -46.481 -20,68%)
Servizi e consulenze legali e amministrativi 296 301.524 -7.308 -2,42%)
Costi per la revisione contabile 67.474 95.232 -27.558 -28,94%
Assicurazioni 165.550 159.239 6.311 3,96%
Spese per viaggi e soggiorni 419.253 367.417 51.836) 14,11%
Spese promozionali e pubblicitarie 390.448 435.019 -44.571 -10,25%)
Spese per gli immobili 616.790 581.920 34.870 5,99%)
Imposte diverse da quelle sul reddito 49771 40.549 9.222 22,74%
Spese gestione automezzi 245.049 225.847 19.201 8,50%)
Forniture per ufficio 45.986 43.537| 2.449 5,63%)
Assistenza hardware e software 128012 124.217 3.795] 3,06%
Commissioni bancarie e valutarie 34.035 26.663 7.372 27,65%
Godimento beni di terzi 61.149 109.728 -48.579 -44,27%
Altri servizi ed oneri operativi 2.019.728 2.364.55( -344.822 -14,58%)

Totale 4.832.17p 5.242.897 -410.725 -7,83%

Le variazioni piu significative della voce “altresizi diretti”, in diminuzione di 839 mila eurospetto allo scorso
esercizio riflettono la minore esternalizzazionaldiune fasi dei processi produttivi e i minoritt@®r servizi tecnici.

Gli importi piu significativi della voce “altri s®izi ed oneri operativi”, sono rappresentati dampensi spettanti ai
membri del Consiglio di Amministrazione e del Cgite sindacale per 565 mila euro, costi per conadetecnico
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scientifiche e costi per studi e ricerche per 46& guro e costi per congressi e seminari per 24& eniro. Per quanto
attiene le attivita e i costi di ricerca e svilupporinvia a quanto gia descritto nella relaziso#la gestione consolidata.

Impegni futuri per godimento beni di terzi

Si riassumono di seguito gli impegni futuri deltecieta per godimento beni di terzi, suddivisi peadenza:

Impeani per godimento beni di terzi: 31/12/2012 31/12/2011
Entro 1 ann 168.028 163.885
Dalab5anni 133.843 148.079
Oltre 5 ann 5.326
Totale 307.197 311.964

Tali costi sono relativi soprattutto a contrattiatazione per veicoli aziendali.

Costi per il personale (nota 26)

| costi del personale sono articolati come segue :

Costi per il personale 31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %
Salari e stipendi 7.130.045 6.975.473 154.572 2,22%)
Oneri sociali 2.236.179 2.191.987 44.188 2,02%)
Trattamento fine rapporto 426.614 422.768 3.846 0,91%)
Stock options 125.66Q 166.273 -40.613 -24,43%)
Altri costi 31.436 33.497 -2.061 -6,15%
Totale 9.949.93 9.789.99 159.93 1,639
Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni (notd)2
La voce risulta composta come segue:
Ammortamenti, accantonamenti e svalutaziofi 31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %
Ammortamento attivita immateriali 13.941 14.916| -975 -6,54%
Ammortamento attivita materiali 1.002.6L1 1.023.214 -20.607 -2,01%
Accantonamento rischi su crediti 2.180.083 1.172.714 1.007.365 85,90%
Accantonamento per rischi e oneri -20.000 20.000 -100,00%
Totale 3.196.63 2.190.85 1.005.78 45,91

Il principale incremento della voce riguarda I'acttmmamento per rischi su crediti che si riferidca I'altro, a posizioni
scadute verso alcune societa controllate.
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Oneri e Proventi finanziari (nota 28)

La voce risulta cosi composta:

31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %9
Proventi finanziari:
Interessi attivi verso banche 159.864 56.157| 103.707 184,679
Dividendi da partecipate 246.668 245.000 1.668] 0,68%)
Interessi attivi v. controllate 71.290 82.098 -10.808 -13,16%
Differenza cambi attive 235.521 632.859 -397.338 -62,78%
Altri proventi finanziari 72.884] 46.343 26.541 57,27%
Totale 786.227 1.062.457 -276.230 -26,00%
Oneri finanziari:
Interessi passivi su debiti verso banche per stiatie/C -53.517 -137.715 84.203 -61,14%
Interessi passivi su debiti v/ banche per mutdtre@estiti a M/L -278.205 -24.858 -253.347| 1019,18%
termine
Differenze cambi passive -687.663 -249.115 -438.548 176,04%
Altri oneri finanziari -142.145 -38.352 -103.793 270,63%
Totale -1.161.525 -450.040 -711.485 158,099

Nel corso dell'esercizio sono stati iscritti dividié da controllate per 247 mila euro circa, distibdalla controllata
Deka M.E.L.A. S.r.I. per 240 mila euro e da Condegter Solutions per 7 mila euro circa.

La voce “altri oneri finanziari” accoglie l'iscriane di interessi passivi derivanti dall’applicazodel principio
contabile IAS 19 al trattamento di fine rapporta p&ca 37 mila euro, 'imposta sostitutiva su fizeamenti e le
commissioni garanzia su finanziamenti per circandila euro e i costi per derivati pari a 84 mila gurelativi ai
contratti di opzione su valuta che EI.En ha stifulzon la Banca CRF Firenze per coprire il risdeigato ai tassi di
cambio, relativamente ad una quota di flussi valuta

Altri proventi ed oneri netti (nota 29)

31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %

Altri oneri netti
Accantonamento per perdite di partecipate -930{420 -201.662 -728.758 361,38%
Svalutazioni di partecipazioni -796.6[L8 -1.185.177 388.554 -32,78%)

Totale -1.727.034 -1.386.834 -340.204 24,53%
Altri proventi netti
Plusvalenze su partecipazioni 10.038.401 10.038.401

Totale 10.038.40 10.038.4¢1

La voce “Accantonamento per perdite di partecipaetoglie il costo relativo alla svalutazione (hedtia) con
accantonamento al “Fondo per perdite da partecipiebile quanto ad euro 30 mila a Deka Lasenteaiogie GmbH,
guanto ad euro 704 mila a Deka Sarl, quanto ad #limila a Deka Laser Technologies Inc. e quanteurd 159 mila
a Cutlite do Brasil.

La voce “Svalutazioni di partecipazioni” € relatiate svalutazioni operate direttamente sul vattelle partecipazioni
detenute in Cutlite do Brasil per 395 mila euroSiI per 54 mila euro, in Cutlite Penta S.r.I. &0 mila euro e in
RTM per 37 mila euro.

La voce “plusvalenze su partecipazioni” pari a 38.0nila euro € invece relativa alla plusvalenzdizeata con la
vendita delle azioni della societa americana Cyrosoc., della quale sono stati esposti i dettaglicommento alla
nota (3) del presente documento.



Imposte sul reddito (nota 30)

Descrizione: 31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %
IRES 838.532 705.718 132.814 18,82%)
IRAP 425.303 400.754 24.547 6,13%
IRES Differita (Anticipata) -446.814 -78.877 -367.937 466,47%
IRAP Differita (Anticipata) 1.907 9.471] -7.564 -79,86%
Crediti d'imposta -280.13 280.13d -100,00%
Oneri/(proventi) per IRES da consolidamento fiscgle 301.136 381.142 -80.006 -20,99%
Imposte esercizi precedenti -314.483 -1.570 -312.913 19930,769
Totali imposte dirette 805.58 1.136.5 330.92 -29,12%

Il costo fiscale dell’'esercizio & pari a 806 milare@ contro i 1.137 mila euro dello scorso esercidio virtu
dell'adesione quale societa controllante alla pdoca di cui agli artt. 117 e seguenti del TU délgoste sui redditi e
del D.M. attuativo 9 giugno 2004 (consolidato fiscaazionale), il costo del’'anno comprende, quanB8D1 mila euro
circa, I'onere derivante dal riconoscimento a favdelle controllate allo stesso aderenti, dellarsancompensativa
pari alla trasformazione delle perdite utilizzatellam procedura in base all'aliquota d'imposta sudteieta (IRES)
vigente per il periodo cui I'utilizzo si riferiscepme da accordi stipulati fra le parti. L’opzidme valenza per il triennio
2011-2013 per la controllata Esthelogue S.r.l.rélggennio 2012-2014 per la controllata CutlRenta S.r.l..

La voce “Imposte esercizi precedenti” accogliectizione del credito verso I'erario per la quotarinborso delle
maggiori imposte IRES versate per effetto della casan deduzione dellIRAP relativa alle spese pepetsonale
dipendente e assimilati, ai sensi dell’art. 2, carirguater, D.L. 201/2011.

Il prospetto che segue illustra la riconciliaziotra aliquota fiscale teorica ed aliquota effettilitatamente
all'lmposta sul Reddito delle Societa (IRES).

2012 2011

Risultato Ante Imposte 10.610.49p 2.400.618
Aliquota Ires 27,509 27,509
Ires Teorica 2.917.885 660.169
Proventi fiscali non ripetibili (314.483

Crediti d'imposta (280.130Q)
Maggiore (minore) incidenza fiscale rispetto &fffabta teorica (2.225.031) 626.374
Oneri fiscale effettivo 378.371 1.006.418
JAliguota Ires Effettiva 3,579 41,92%

Il costo fiscale dell’esercizio risulta tra I'altinfluenzato in particolar modo dall’esenzione “PHEX cui beneficia gran
parte della plusvalenza realizzata nella cessioagidni Cynosure in precedenza citata.

Il dettaglio della composizione delle imposte diffe e anticipate € esposto alla precedente néa Kelle imposte sul
reddito di esercizio € iscritto il saldo di competa dell'esercizio.

Dividendi distribuiti (nota 31)

L'Assemblea dei soci di El.LEn. S.p.A. tenutasi atad13 maggio 2011 ha deliberato di distribuiredividendo pari a
euro 0,20 per ognuna delle azioni in circolaziolt@ data di stacco cedola. Il dividendo pagatoatostli 944.244,00
euro.
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L'’Assemblea dei soci di EL.LEn. S.p.A. tenutasi atad15 maggio 2012 ha deliberato di non distribalogin dividendo
e di destinare l'intero utile di esercizio parieto 1.264.103,00 a riserva straordinaria.

Eventi ed operazioni significative non ricorrentatipiche e inusuali (nota 32)

Per I'esercizio 2012 & da ritenersi quale operazgignificativa non ricorrente la cessione parzibd#ta partecipazione
detenuta in Cynosure Inc. Si ricorda che duramteafogo periodo dello scorso esercizio non sorte giaste in essere
operazioni significative non ricorrenti.

Patrimonio Netto Rlsultato del Posizione Finanziaria Flussi finanziari (*)
periodo Netta
dati riportati in € val ass % val ass % val ass % al ass %

Valori di bilancio (A) 87.270.574 9.804.911 11.541.755 16.805.693
Proventi/attivita derivanti dalla cessione della
partecipazione in Cynosure, Inc. (10.038.401) 129 (10.038.401) 102% (12.876.305) 112% (12.876.305) 779
Totale operazioni (B) (10.038.401) 1294 (10.038.401) 102% (12.876.305) 112% (12.876.305) 77%

Valore figurativo lordo di bilancio (A + B) 77.232173 (233.490) (1.334.550) 3.929.388
(*) I flussi finanziari si riferiscono all'aumem{o diminuzione) nel periodo delle disponibilitguide e mezzi equivalenti




Informativa sulle parti correlate (nota 33)

Le parti correlate sono identificate secondo lainilgbne prevista dal principio contabile intermazale 1AS 24. In
particolare si considerano parti correlate i sefsEmggetti:

- le societa controllate e collegate;

- i membri del Consiglio di Amministrazione, delll@gio Sindacale e gli altri dirigenti con respobiita strategiche;

- le persone fisiche azionisti di EI.En. S.p.A.;

- le persone giuridiche delle quali & possedutaparéecipazione rilevante da parte di uno dei n@ggzionisti della
El.LEn. S.p.A., di un membro del Consiglio di Amnsimazione, di uno dei componenti il Collegio Siralacdi un altro
dei dirigenti con responsabilita strategiche.

Uno dei Consiglieri delegati, maggior azionistalal€apogruppo, € nudo proprietario di una quota @a25% della
Immobiliare del Ciliegio S.r.l., socia anch’essdlal€apogruppo.
Tutte le transazioni con le parti correlate soneeavte ad ordinarie condizioni di mercato.

Si evidenzia quanto segue:

Societa controllate e collegate

El.LEn. S.p.A. controlla un Gruppo di societa opérael medesimo macro settore laser, a ciascunie delali &
riservata una nicchia applicativa ed una partieofanzione di mercato.

L'integrazione dei diversi prodotti e servizi offatal Gruppo genera frequenti transazioni comnadirtiia le societa del
Gruppo stesso. Oggetto della maggior parte deioippommerciali intragruppo € la produzione datgati EI.LEn.
S.p.A. di sorgenti laser a Gdi media e alta potenza, che costituiscono un &ionfondamentale per la produzione di
Cutlite Penta S.rl. e Lasit S.p.A.. Altri rapportommerciali intragruppo sono costituiti dalla puatbne di
apparecchiature laser medicali da parte di El.Ep.AS che, in parte, vengono cedute a Cynosui@ela M.E.L.A.
S.r.l., a Esthelogue S.r. |., a Deka Sarl, a Dekaettechnologie GmbH, ad ASA S.rl. e ad Asclepiaiser
Technologies GmbH che, a loro volta, provvedona lalto distribuzione.

| prezzi di trasferimento sono stabiliti con rifeento a quanto avviene normalmente sul mercatosuddette
transazioni intragruppo riflettono pertanto l'andswto dei prezzi di mercato, rispetto ai quali passeventualmente
differire in misura contenuta in funzione delleifche commerciali della societa.

Si segnala che nell'ottobre del 2002 EI.LEn. S.jan&.acquistato, a titolo gratuito, da Deka Melal.9a.licenza d'uso
del marchio omonimo per la commercializzazionealafpparecchiature laser prodotte da El.En. pestibie dentale
medicale ed estetico in alcuni Paesi dell'areamesced extra-europea.

Nelle tabelle che seguono vengono analizzati i oepmtercorsi nel periodo con le societa contitdle collegate, sia a

livello di scambi commerciali sia a livello di saliebitori e creditori.

Crediti finanziari Altri crediti Crediti  commerciali

Imprese del gruppo: < 1anno > 1 anno <1lanno >dhno <1 anno >1 anno
Asclepion Laser Technologies GmbH 984.966 822.51d
Deka MELA S.r.l. 3.854.614
Cutlite Penta S.r.1. 500.000 7.173.899
Esthelogue S.r.l. 520.000 1.756.844
Deka Sarl 1.989.943
Deka Lasertechnologie GmbH 2.235.064
Deka Laser Technologies INC 374.217 1.188.74(
BRCT Inc. 197.06 20.388
Lasit S.p.A. 119.04p 104.031
Quanta System S.p.A. 65.0p0 75.876
AQL S.r.l. 1.92(
ASAS.r.l. 213.540
Lasercut Technologies Inc. 50.940 275.681
Cutlite do Brasil Ltda 3.127.151
Penta-Chutian Laser (Wuhan) Co. Litd 3.178}495
With Us Co Ltd 10.24p
Deka Medical Inc. 151.584 2.680.026
Pharmonia S.r.l. 500.090 44.349
- Fondo Svalutazione Crediti -2.800.900

Totale 3.462.80 0 25.953.35 0
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Crediti finanziari Crediti commerciali
Imprese collegate: <1anno > 1 anno <1anno > thre
Cynosure, Inc. 1.742.739
SBI SA 11.000
Actis S.r.l. 2.904
Immobiliare Del.Co. S.r.l. 13.565
Elesta S.r.l. 803.226
Totale 13.56 - 2.559.86
Debiti finanziari Altri  debiti Debiti commerciali
Imprese del gruppo: <1 anno >1 anno <1 anno >1 anno <1 anno > 1 anno
Deka MELA S.r.l. 292.77p
Cutlite Penta S.r.l. 380.775 93.375
Esthelogue S.r.l. 944 8.082
Deka Lasertechnologie GmbH 15.475
Lasit S.p.A. 52.48B
Quanta System S.p.A. 731.903
ASAS.r.l 30.25
Cutlite do Brasil Ltda 399.615 11.308
Lasercut Technologies Inc. 3.976
Deka Medical Inc 32.591
Penta-Chutian Laser (Wuhan) Co. Ltd 18356
Totale 399.61 - 381.71 - 1.290.22 -
Debiti finanziari Altri  debiti Debiti commerciali
Imprese collegate: <1 anno >1 anno <1 anno > freo <1 anno >1 anno
Cynosure 1.38L 2.725
Actis S.r.l. 19.36p
SBI SA 2.66
Totale - - 1.38 - 24.74 -
Imprese del gruppo: Acquisti materie prime Prestazini di servizi Altre Totale
Cynosure 2.939 2.939
Deka MELA S.r.l. 340.003 21.994 361.9971
Cutlite Penta S.r.l. 112.451 19.026 390 131.867
Esthelogue S.r.l. 4.000 7.006) 11.006
Deka Sarl 40.047 17.851 57.898
Deka Lasertechnologie GmbH 15.475 15.475
Lasit S.p.A. 252.215 252.215
Quanta System S.p.A. 2.118.488 153.535 2.272.423
Asclepion Laser Technolohies GmbH 308.843 19 308.862
ASAS.r.l 25.000 25.000
Deka Medical Inc. 50.023 50.023
Cutlite do Brasil Ltda 1.500 1.500
Penta-Chutian Laser (Wuhan) Co. Ltd 18.856 18.356
Lasercut Technologies Inc. 3.774 3.774
Totale 3.218.49 294.45. 390 3.513.33
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Imprese collegate: Acquisti materie prime Prestazioi di servizi Altre Totale
Actis S.r.l. 16.000 16.000
SBIS.A. 2.660 2.660]
Totale 2.66 16.00 18.6
Imprese del gruppo: Vendite Prestazioni di servizi Totale
Cynosure Inc. 3.948.35( 3.948.35(
Deka MELA S.r.l. 18.288.064 697.079 18.985.14%
Cutlite Penta S.r.l. 2.010.431 501.684 2.512.115
Esthelogue S.r.l. 199.430 166.211 365.64]
Deka Sarl 1.102.93( 26.055 1.128.984
Deka Lasertechnologie GmbH 56.585 20.776 77.361
Lasit S.p.A. 121.792 7.254 129.046
Deka Laser Technologies INC 420.585 420.585
Asclepion Laser Technologies GmbH 1.037.1198 172.115 1.209.319
Quanta System S.p.A. 82.622 250 82.872
ASAS.r.l 808.382 1.117 809.499
Penta-Chutian Laser (Wuhan) Co. Ltd 2.066.262 4.414 2.070.676
Cutlite do Brasil Ltda 198.467 198.467
With Us Co Ltd 10.244 10.245
Deka Medical Inc. 749.830 809 750.639
Raylife S.r.l. 7.867 6.800 14.667|
Lasercut Technologies Inc. 35.143 35.143
Totale 31.144.18 1.604.56 32.748.74
Imprese collegate: Vendite Prestazioni di servizi Totale
Cynosure Inc. 245.472 245.472
SBIS.A. 22.000 22.000
Elesta S.r.l. 315.356 3.460] 318.816
Totale 582.82 3.46 586.28
Imprese del gruppo: Altri proventi
Cynosure 1.506
Deka MELA S.r.l. 102.448
Cutlite Penta S.r.l. 119.522
Esthelogue S.r.l. 1.305]
Lasit S.p.A. 105.540
Deka Laser Technologies Inc. 5.917
Quanta System S.p.A. 280
Asclepion Laser Technologies GmbH 24.427
ASAS.r.l 1.075
Penta-Chutian Laser (Wuhan) Co. Ltd 2.y47
Raylife S.r.l. 914
Deka Medical Inc. 5.626
Lasercut Technologies Inc. 684
Totale 371.89
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Imprese collegate: Altri proventi

Elesta S.r.l. 1.343
Actis S.r.l. 2.400
Totale 3.74

| valori delle tabelle sopraelencate si riferisc@noperazioni inerenti la gestione caratteristiedadsocieta.

Gli altri proventi si riferiscono prevalentemeniecanoni di affitto addebitati rispettivamente akaeM.E.L.A. S.r.l. e a
Cutlite Penta S.r.l. per le porzioni dello stabiinto di Calenzano da loro occupate e a Lasit SgeAlo stabilimento
di Torre Annunziata.

Sono inoltre stati contabilizzati “Proventi finaadl' per circa 71 mila euro riferiti ad interesgtivi su finanziamenti
concessi alle societa controllate.

Sono infine stati contabilizzati fra le “Impostel saddito” oneri da consolidamento fiscale per @i& mila euro nei
confronti di Esthelogue S.r.l. e per circa 300 milso nei confronti di Cutlite Penta S.r.l..

Membri del Consiglio di Amministrazione, del Coliegindacale e altri dirigenti strategici
I membri del Consiglio di Amministrazione e del &glio Sindacale percepiscono i compensi cosi cameicseguito
indicati:

Indennita di
Nome e Cognom| Carica Ricoperta in Durata carica Compensi in: Compensi 'im(?:iz:?s;‘zsilozeer Bgnus e. a.lltri Benefici ngn Altr . Totale ftl:r:;s(::zrilg:eodd
[ELLEn. S.p.A. - incentivi monetari compensi N
comitati rapporto di
lavoro
Gabriele Clement{ Presidente del CdA Appr. bilandid®H12/2014] EI.En. SpA 90.79¢ 72.89( 2.362 166.04 6.500
Controllate/collegatp 14.63pb 14.636
Barbara Bazzocclji Consigliere delegatc Appr. bilaati®1/12/2014 EI.En. SpA 90.794 30.309 2.362 123.46 6.500)
Controllate/collegatp 12.000 12.000
Andrea Cangioli | Consigliere delegato| Appr. bilandi@#12/2014| EIl.En. SpA 91.150 36.444 2.009 129.60 6.500
Controllate/collegatp 14.636 14.636
Michele Legnaioli| Consigliere Appr. bilancio al 32/2014| EI.En. SpA 12.00¢ 12.000
Controllate/collegatp
Paolo Blasi Consigliere Appr. bilancio al 31/12/24Q&.En. SpA 12.00q 12.000
Controllate/collegatp
Angelo E. Ferrariq Consigliere Sino al 27 agosto201  |ELLEn. SpA 8.004 8.000
Controllate/collegatp 90.11p 90.116
Alberto Pecci Consigliere Appr. bilancio al 31/12124 EI.En. SpA 12.00¢ 12.000
Controllate/collegatp
Stefano Modi Consigliere Appr. bilancio al 31/12/24EI.En. SpA 99.25 23.509 11.599 23.609 157.967
Controllate/collegatp
Vincenzo Pilla Presidente Coll. Sin.l[e  Appr. bilanaid31/12/2013 El.En. SpA 31.2do 31.200
Controllate/collegatp 34.97B 34.978
Gino Manfriani Sindaco Effettivo Appr. bilancio al/32/2012| EI.En. SpA 20.80p 20.800
Controllate/collegatp 17.61B 17.613
Paolo Caselli Sindaco Effettivo Appr. bilancio al 82/2012| EI.En. SpA 20.80) 8.320 29.124
Controllate/collegatp 30.76B 30.768
Manfredi Bufalini | Sindaco Supplente Appr. bilancio3dl/12/2012] EI.En. SpA
Controllate/collegatp 6.24p 6.240

N.B.: i compensi della tabella sono stati deteriimebase al principio di competenza

Compensi fissi:

- | compensi degli amministratori della controllanger lo svolgimento delle proprie funzioni in alimprese incluse
nel consolidamento sono i seguenti: Barbara Batzpit qualita di Presidente del Consiglio di Amisinazione di

Cutlite Penta S.r.I. ha percepito un compenso d& decieta per 12.000 euro; Gabriele Clementualith di membro
del Consiglio di Amministrazione di With Us ha pepio un compenso da detta societa per 1.500 reifa Andrea
Cangioli in qualita di membro del Consiglio di Ammstrazione di With Us ha percepito un compensdetta societa
per 1.500 mila yen; Angelo E. Ferrario quale Presid del CdA di Quanta System S.p.A. per il periddoarica sino
alle sue dimissioni ha percepito un compenso da detieta per 90.116 euro.

- Con riferimento al Consigliere Stefano Modi lacec‘compensi fissi” comprende anche un compensbgubeuro

87.250 a titolo di retribuzione fissa da lavoroatigente.

- | compensi ai membri del Collegio sindacale mesvVolgimento delle proprie funzioni in altre impeeincluse nel
consolidamento sono i seguenti: Vincenzo Pilla ualga di Presidente del Collegio sindacale di Dilela S.r.l. e

Lasit S.p.A. e di Sindaco effettivo di Cutlite P&r8.r.l. ha percepito da dette societa un compensplessivo pari a
34.978 euro; Gino Manfriani in qualita di Sindadtetivo di Deka Mela S.r.l. e Cutlite Penta S.h& percepito per il
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periodo di durata in carica da dette societa unpesmso complessivo pari a 17.613 euro, Paolo Casetjualita di

Presidente del Collegio sindacale di Cutlite Pedital. e di Sindaco effettivo di Deka Mela S.r.ILasit S.p.A. ha
percepito da dette societa un compenso compleds3.768 euro; Manfredi Bufalini in qualita di Slisco effettivo di

Quanta System S.p.A. ha percepito dalla stessampenso pari ad euro 6.240.

Bonus ed altri incentivi:

- In tale colonna sono riportati i compensi attiibad alcuni membri del Consiglio di Amministrarni® a titolo di

remunerazione incentivante in funzione del raggimegto di obiettivi prefissati dallo stesso Orgaamaministrativo,

giusta delibera dell’Assemblea dei Soci del 15 n@g@12 che, in sede di determinazione del compah€aA, aveva
determinato in massimo euro 1 milione la parteakile dei compensi globali massimi assegnati essagnare agli
amministratori esecutivi, incluso il presidente quoteri delegati, e ai consiglieri investiti di peolari cariche ai sensi
dell’art. 21 dello Statuto e dell'art. 2389, comfha.c.. Tali compensi saranno corrisposti nel colebesercizio 2013.

Benefici non monetari:

- La voce “benefici non monetari” é relativa a frinbenefit percepiti dal Presidente del CdA e daisijjlieri delegati,
giusta delibera dell’Assemblea dei Soci del 15 nag@12.

- Con riferimento al Consigliere Stefano Modi lacece relativa a fringe benefit percepiti in quaditaipendente al pari
di altri dirigenti.

Altri compensi:

- Con riferimento al Consigliere Stefano Modi laced'altri compensi” € relativa a trasferte e unauen.

- Il Sindaco effettivo Dott. Paolo Caselli ha pquite un compenso pari ad euro 8.320 in qualitd @imiro

dell'Organismo di Vigilanza ex D.Lgs. 231/01 dilEh. S.p.A.

Indennita di fine carica o di cessazione del ragpati lavoro:
- Al presidente del CdA Gabriele Clementi e ai Ggiexi delegati Barbara Bazzocchi e Andrea Cangiahttribuita
una indennita lorda annua ai sensi dell’art. 17Tdel1.R. di 6.500 euro cadauno.

Si segnala inoltre che al Prof. Leonardo MasottéskRlente del Comitato Scientifico, & stato atitdown compenso
fisso di 8.400 euro, oltre ad un compenso a titildgemunerazione incentivante pari a 26.505 eunoltie quale
Presidente del Consiglio di Amministrazione di Déke&E.L.A. S.r.l. ha percepito un compenso pari 2006 euro e
guale membro del Consiglio di Amministrazione ditiMUs ha percepito un compenso da detta societd.peé mila
yen.

La Societa non ha direttore generale.

Persone fisiche detentrici di una quota di pargegigne nella EI.LEn. S.p.A.

Oltre ai membri del Consiglio di AmministrazioneeldCollegio Sindacale e al Presidente del Comife¢égnico
Scientifico, il socio Carlo Raffini, cui la capogmoo ELLEn. S.p.A. ha affidato un incarico professie specifico per
l'intero esercizio, ha percepito un compenso paB2z000 euro; inoltre per un incarico analogo heacggto un
compenso dalle controllate Deka M.E.L.A. S.r.|l.&lie Penta S.r.l. per complessivi 20.000 euro.
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Nella tabella che segue si evidenzia l'incidenza th operazioni con parti correlate hanno avutdassituazione

economica e patrimoniale della societa.

Incidenza delle operazioni con parti correlate Totke di cui con parti %
correlate
a) Incidenza delle operazioni o posizioni con partorrelate sulle
voci dello stato patrimoniale
Partecipazioni 21.776.771 21.723.314 99,75%
Crediti commerciali 31.402.771 28.462.224 90,64%
Altri crediti a breve 4.337.184 3.527.377 81,33%
Debiti e passivita finanziarie a m/l termine 7.38 0,00%
Debiti finanziari a breve termine 4.048.864 399.615 9,87%
Debiti di fornitura 7.218.166 1.314.974 18,22%
Altri debiti a breve 3.486.574 383.100 10,99%
b) Incidenza delle operazioni o posizioni con parttorrelate sulle
voci del conto economico
Ricavi 42.169.044 33.335.034 79,05%
Altri proventi 1.835.584 375.634 20,46%
Costi per acquisto di merce 18.657.794 3.221.151 17,26%
Altri servizi diretti 3.091.797 186.369 6,03%
Costi per servizi ed oneri operativi 4.832.177 124.476 2,58%
Oneri finanziari 1.161.525 0,00%
Proventi finanziari 786.227 71.290 9,07%
Imposte 805.581] 301.136 37,38%
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Fattori di rischio e procedure di gestione del rlso finanziario (nota 34)

Rischio operativo

Nella piena consapevolezza del potenziale riscaitvdnte dalla particolare natura dei prodotti aslbcieta, essa opera
fin dalla fase di ricerca e progettazione nel pgugeento della sicurezza e qualita, peraltro dedi€, del prodotto
immesso in commercio. Residuano rischi marginaliperdite da uso improprio del prodotto da partéudiizzatore
finale e/o da eventi pregiudizievoli non rientramtile coperture assicurative opportunamente aatakesocieta.

| principali strumenti finanziari della Vostra se@ includono conti correnti e depositi a brevesspata finanziarie a
breve e lungo periodo. Oltre a questi la societarbditi e debiti commerciali derivanti dalla prpattivita.
| principali rischi finanziari a cui si espone lacgeta sono quelli di cambio, di credito, di ligiiéde di tasso di interesse.

Rischio di cambio

La societa e esposta al rischio di fluttuazioni tasisi di cambio delle valute in cui sono espredsene transazioni
commerciali e finanziarie. Tali rischi sono monétirdal management il quale adotta le misure neciesal fine di
limitare tale rischio. Nel corso dell’eserciziodacieta ha posto in essere operazioni in strundemivati per far fronte
all'esposizione al rischio di cambio.

Tali operazioni sono state effettuate con finadit&topertura del rischio di cambio su parte detispettivo in valuta
incassato dalla cessione delle azioni Cynosuredidcdescritto in precedenza, e sono valutatelanbio alfair value
sulla base del cambio EUR/USD al 31 dicembre 2012.

Tipologia operazione Tassi di cambio
Fair value
Valore nozionale Positivo Negativo
Opzioni PUT $5.000.00 € 3.846.15 72.14 -
Totale $5.000.00 € 3.846.15 72.14¢ -

Alla scadenza dello strumento finanziario (30 gém2913), I'operazione & stata chiusa al cambid,80 quando il
cambio corrente era di 1,3541 e non c’'e stata alpandita potenziale dair value Si é ritenuto per tali motivi di non
effettuare un’analisi di sensitivita al 31 dicemB@12.

Rischio di credito

Per quanto riguarda le transazioni commercialsdeieta opera con controparti sulle quali prevemtignte vengono
effettuati controlli di merito. Inoltre il saldo derediti viene monitorato nel corso dell'eserciriomodo che I'importo
delle esposizioni a perdite non sia significatilze. perdite su crediti storicamente registrate spedanto limitate in
rapporto al fatturato e tali da non richiedere aitpacoperture e/o assicurazioni.

Il fondo svalutazione crediti a valere sui creddimmerciali verso terzi, accantonato alla fine’dsédircizio, rappresenta
circa il 38% del totale dei crediti stessi. Peramdlisi sullo scaduto dei crediti verso terzi eseecontrollate si rimanda
a quanto gia esposto nella nota (6) del bilancio.

Per quanto riguarda i crediti di finanziamentoj essferiscono per lo piu a finanziamenti condessocieta collegate e
controllate. Su tali finanziamenti non si & reseassaria nessuna svalutazione.

Per quanto riguarda le garanzie prestate a termida che EI.LEn. ha sottoscritto nell’eserci2@)9, in solido con il
socio di minoranza, una fideiussione per un massiiniomilione di euro a garanzia delle obbligazidella controllata
Quanta System verso la Banca Popolare di Milanaupdimanziamento agevolato di 900 mila euro cosgilg, le cui
rate di rimborso scadono fino a 84 mesi dalla dftarogazione, avvenuta nella seconda meta deitzse 2009.
Peraltro a seguito dell’acquisizione dell'interatpaipazione dal socio di minoranza avvenuta i d@bttobre 2012,
ELEn. si € impegnata a rilevare indenne dettoosdai qualsivoglia pretesa economica da parte 8elfeca Popolare di
Milano.

La societa ha inoltre sottoscritto nell’esercizi Q:

- una fideiussione, in solido con le imprese chiguépano all’ATI all’'uopo costituita, per un mass di 763 mila euro
a garanzia dell’'eventuale restituzione dellimportoncesso a titolo di anticipazione sul progetto riderca
“TROPHOS” ammesso a contributo sul Bando Unico R&®0 2008 approvato dalla Regione Toscana con fdecre
Dirigenziale 6744 del 31.12.2008, con scadenzar@iia ad aprile 2012, prorogata al 30 aprile 2013;

-una fideiussione, in solido con le imprese chdagugvano all’ATS all'uopo costituita, per un masseimi 1.434 mila
euro a garanzia dell’eventuale restituzione depamio concesso a titolo di anticipazione sul primeti ricerca

21¢



“TEMART” ammesso a contributo sul Bando Regional@02 approvato dalla Regione Toscana con Decreto
Dirigenziale 5673 del 21.11.2008, con scadenzad&§l13;

- una fideiussione per un massimo di 751 mila eugaranzia del pagamento della somma richiestala ti rimborso
dell'imposta sul valore aggiunto relativo al peradi imposta 2008, con scadenza novembre 2013;

e nell'esercizio 2011:

- una fidejussione, in solido con le imprese cheagegpano al’ATS all’'uopo costituita, per un impermassimo di
3.074 mila euro a garanzia dell'eventuale restitngi dell'importo richiesto a titolo di anticipazersul progetto di
ricerca “MILORD”, ammesso a contributo sul Bandogi@ale 2010 approvato dalla Regione Toscana cameie
Dirigenziale n. 670 del 25 febbraio 2011, con scadesettembre 2014.

Rischio di liquidita e tasso di interesse
Il rischio di liquidita rappresenta il rischio cherisorse finanziarie disponibili possano essaseifficienti a coprire le
obbligazioni in scadenza. Alla data attuale la e@ciritiene che la liquidita detenuta soprattuttazge all’'incasso
generato dalla vendita delle azioni Cynosure e daleoprire I'indebitamento esistente con una pasé finanziaria
netta positiva per 11,6 milioni di euro.

L'esposizione al rischio delle variazioni dei tagsinteresse di mercato € connesso ad operazifinaghiziamento sia a
breve che a medio-lungo termine, con un tassoteliésse variabile. La societa conclude operazigmialvista fondi a

tasso variabile e valuta successivamente se caprisehio di tasso di interesse convertendo yms&zione a tasso
variabile in una a tasso fisso. Nel corso dell'eév la societa ha sottoscritto un contratto IR® an primario Istituto

di Credito, per la copertura del tasso di interassan finanziamento in essere.

La copertura € stata realizzata con la neutralianezdelle perdite potenziali sullo strumento (fimmento) con gli
utili rilevabili su un altro elemento (il derivato)

Lo IAS 39 prevede alcune tipologie Hiedge Accountingra le quali quella deCash Flow Hedgeisponde alla
fattispecie in esame.

Il Cash Flow Hedgéda I'obiettivo di coprire I'esposizione a variazialei flussi di cassa futuri attribuibili a paxiari
rischi associati a poste di bilancio.

In questo caso, le variazioni tiir value del derivato sono riportate a patrimonio netto lgeguota efficace della
copertura, e sono rilevate a conto economico saémdo, con riferimento alla posta coperta, si nestiifla variazione
del cash flow da compensare. Se la copertura natingistra efficace la variazione thir value del contratto di
copertura deve essere imputata al conto economico.

Tipologia operazione Fair value

Valore nozionale Positivo Negativo
IRS € 1.500.00 (20.180

Nel valutare i potenziali impatti derivanti dallanazione dei tassi di interesse applicati, si eviia che, essendo il
finanziamento sottostante di importo non rilevatgeeventuali variazioni di tasso non avrebberoattgsignificativi
sul patrimonio netto.

Gestione del capitale
L'obiettivo della gestione del capitale della s¢&ié garantire che sia mantenuto un basso livéllodébitamento e

una corretta struttura patrimoniale a supporto deisiness e tale da garantire un adeguato rapporto
Patrimonio/Indebitamento.



Strumenti Finanziari (not

Valore equo

a 35)

Di seguito € riportato un raffronto del valore atrite e del valore equo per categoria di tuttispiumenti finanziari

della societa.

Val. contabile Val. contabile Val. equo Val. equo
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/201
Attivita finanziarie
Crediti finanziari (a breve termine) 3.496.377 3.676.627 3.496.372 3.676.627
Disponibilita liquide 22.928.954 6.123.263 22.928.95¢ 6.123.263
Passivita finanziarie
Debiti e passivita finanziarie (a m/l termine) B3B3 2.380.004 7.358.333 2.380.00¢
Debiti finanziari (a breve termine) 4.048.864 4.251.763 4.048.864 4.251.763
Altre informazioni (nota 36)
Compenso ad Amministratori e Sindaci
31/12/2012 31/12/2011 Variazione Variazione %

Compenso Amministratori 491.885 363.829 128.057 35,20%
Compenso Sindaci 72.800 72.800 -

Totale 564.68! 436.62 128.05 29,33%

Informazioni ai sensi dell'art. 149-duodecies del Bgolamento Emittenti Consob

Il seguente prospetto, redatto ai sensi dell’at9-duodeciesdel Regolamento Emittenti Consob, evidenzia i
corrispettivi di competenza dell'esercizio 2012 peervizi di revisione e per quelli diversi datiavisione resi dalla
societa Deloitte & Touche

Societa che ha erogato il Compensi di competenza 201

Tipo di servizio Destinatario note

servizio (euro)
Revisione contabile Deloitte & Touche S.p.A. ELLEn. S.p.A. 43.68:
Altri servizi Rete Deloitte ELLEn. S.p.A. (1) 10.!
53.68

(1) Attivita di supporto per il controllo e I'aggiornamto del sistema di valutazione e gestione dehirisgati all'informativa finanziaria

Gli onorari indicati sono al netto dei rimborsi perspese sostenute e del contributo di vigilanizvare della Consob.
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Numero medio dipendenti suddivisi per categoria

Media Media
2012 31/12/2012 2011 31/12/2011 Variazione Variazo%
Dirigenti 11,0 11 11,0 11 0
Intermedi 11, 12 9,5 10 2 20,00%
Impiegati 92,5 93 91,5 92 1 1,09%
Operai 66,5 66 66,5 67 -1 -1,49%
Totale 181,0 182 178,5 180 2 1,119%

Per Il Consiglio di Amministrazione

L’Amministratore Delegato — Ing. Andrea Cangioli



Attestazione del bilancio separato ai sensi dell’ar 81-ter del
Regolamento CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999 ecsssive
modifiche e integrazioni

1. | sottoscritti Andrea Cangioli in qualita di Anmistratore Delegato, Enrico Romagnoli in qualitaDdrigente
preposto alla redazione dei documenti contabilietad di EI.En. S.p.A., attestano, tenuto ancheteali quanto
previsto dall'art. 1543is, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbit888, n.58:

- l'adeguatezza in relazione alle caratteristicelichpresa e
- l'effettiva applicazione delle procedure ammirasive e contabili per la formazione del bilanceparato nel
corso del 2012.

2. Al riguardo non sono emersi aspetti di rilievo
3. Si attesta, inoltre, che :
3.1 il bilancio separato al 31 dicembre 2012:

a) e redatto in conformita ai principi contabiltemazionali applicabili riconosciuti nella Comunituropea ai
sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Pari#&meuropeo e del Consiglio, del 19 luglio 2002;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delleitsare contabili;

c) e idoneo a fornire una rappresentazione veditercorretta della situazione patrimoniale, econang
finanziaria dell’emittente.

3.2 la relazione sulla gestione comprende un’anattendibile dellandamento e del risultato dedkestione, nonché

della situazione dell’'emittente e dell'insieme ddlinprese incluse nel consolidamento, unitameiedascrizione dei
principali rischi ed incertezze cui sono esposti.

Calenzano, 13 marzo 2013

L’Amministratore Delegato Il Dirigente Preposttaaedazione
dei documenti contabili societari
Ing. Andrea Cangioli Dott. Enrico Romagnoli
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